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GODISNJI IZVIESTAJ O STANJU DRUSTVA ZA 2025. godinu

Na temelju ¢l. 250.a Zakona o trgovackim drudtvima (NN 111/93, 34/99, 52/00, 118/03, 107/07, 146/08,
137/09, 152/11, 111/12, 68/13 i 110/15, 40/19, 34/22, 114/22, 18/23, 130/23, 136/2024; dalje u tekstu:
ZTD), te izmjenama i dopunama Zakona o racunovodstvu (NN 78/15, 134/15, 120/16 i 116/18, 42/20,
47/20, 114/22, 82/23, 85/2024, 145/24; dalje u tekstu: ZOR) Uprava Dru$tva FARVE PRO INVEST d.o.0.
izradila je dana 21. travnja 2026. godisnje izvjestaj o stanju Drustva za 2025. godinu.

Naziv: FARVE PRO INVEST drustvo s ogranienom odgovorno$¢u za upravijanje
otvorenim investicijskim fondovima rizi¢nog kapitala s privatnom ponudom

Sjediste: Zagreb, Gradi$¢anska ulica 34

Djelatnosti: Osnivanje i upravljanje alternativnim investicijskim fondom
Sifra djelatnosti: 6630 (NKD)

Clanovi Uprave: Marijana Galovi¢, predsjednica Uprave

Temeljni kapital: 2.687.750,00 eur

FARVE PRO INVEST drustvo s ogranitenom odgovorno3¢u za upravljanje investicijskim fondovima (u
daljnjem tekstu: ,Drudtvo”), osnovano 29. studenoga 2010. godine i registrirano u Trgovackom sudu u
Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta (MBS) 080746789. Drustvo je regulirano od strane Hrvatske
agencije za nadzor financijskih usluga (,HANFA“ ili ,Agencija“). Izdano je odobrenje za rad Rjesenjem
HANFA-e od 16. rujna 2010. godine, KLASA: UP/I-451-04/10-05/14, URBROJ: 326-113-10-5.

Temeljni kapital Drustva na dan 31. prosinca 2025. godine iznosio je 2.687.750,00 eur
(dvamilijuna3estoosamdesetsedamtisu¢asedamstopedeset eura).

Sukladno propisima, Drustvo odgovarajuci iznos temeljnog kapitala ima u financijskoj imovini ili depozitima
kod banaka.

Osnovna djelatnost Drustva je osnivanje i upravljanje alternativnim investicijskim fondom.
Sjediste Drustva je na dan 31. prosinca 2025. godine, na adresi Gradi$¢anska ulica 34, 10000 Zagreb.
Drustvo je u 100%-tnom privatnom vlasni$tvu.

Na dan 31. prosinca 2025. godine Uprava Drustva je:
1. Marijana Galovi¢, predsjednica Uprave

Na dan 31. prosinca 2025. godine ¢lanovi Nadzornog odbora i Revizorskog odbora su:
1. Alan Bubanovi¢, predsjednik NO
2. vana Cuti¢, zamjenik predsjednika NO
3. Mladen Gobin, élan NO

Predsjednica Uprave zastupa Drustvo samostalno i pojedinaéno. Na dan 31. prosinca 2025. godine Drutvo
ima pet zaposlenih. Clanovi Revizorskog odbora ujedno su &lanovi NO.
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Temeljem Ugovora o pruzanju raunovodstvenih usluga od 1. kolovoza 2020. godine, poslove pruZanja
racunovodstvenih usluga obavlja obrt KATIDA iz Zagreba, Konjic¢ka ulica 11, OIB: 46184082094

Temeljem Ugovora o odrzavanju racunalne i programske opreme od 2. sije¢nja 2017. godine, Druétvo ima
delegirane poslove vezano za usluge IT podrike s drutvom F-JEDAN d.o0.0. iz Zagreba, Horvacanska cesta
25, 0IB: 02864648811.

Temeljem Ugovora o pruZanju usluge raunovodstva i administracije fondova od 2. rujna 2025. godine,
poslove ratunovodstva i administracije fondova obavlja obrt RESAN iz Zagreba, Ulica Antuna Soljana 7,
OIB: 89429531105.

Unutarnja organizacijska struktura Drustva osigurava obavljanje poslova fondova pod upravljanjem Drutva.

Sukladno ZTD-u osnovni organi Drustva su: Skuptina, Nadzorni odbor i Uprava Druétva.

Drustvo je razmjerno vrsti, opsegu i sloZenosti poslovanja propisalo organizacijsku strukturu koja se sastoji
od sljededih organizacijskih jedinica:

- Operativna jedinica zaduZena za upravljanje imovinom fonda (Front office);
- Jedinica zaduZena za nadzor poslovanja i upravljanje rizicima (Middle office);
- Jedinica zaduZena za administrativne poslove (Back office).

Unutarnja organizacijska struktura ustrojena je na nacin da osigurava pravilno obavljanje poslova
upravljanja alternativnim investicijskim fondom, redovnim aZuriranjem internih akata, definiranim
procesima rada i razgrani¢enja odgovornosti organizacijskih dijelova.

Drustvo posluje na trZistu Republike Hrvatske, ali sukladno strategiji u buduénosti moze poslovati na
podrucju zemalja ¢lanica CEFTA-e, OECD i Europske Unije.

Drustvo ne posluje unutar neke grupacije.

Bududi razvoj Drustva

Na dan 31. prosinca 2025. Drustvo upravlja sljedeéim alternativnim fondovima:

- GOLD ENERGETICS, otvoreni alternativni investicijski fond s privatnom ponudom odobren je
riesenjem Agencije KLASA: UP/I 972-02/20-01/60, URBROJ: 326-01-40-42-21-27 od 13. svibnja
2021. godine. Fond je zapoceo s radom 5. svibnja 2022. godine.

- PINKINFORMATION TECHNOLOGIES, otvoreni alternativni investicijski fond s privatnom ponudom
odobren rieSenjem Agencije KLASA: UP/I 972-02/20-01/61, URBRO!: 326-01-40-42- 21-24 od 13.
svibnja 2021. godine. Fond je zapo¢eo s radom 5. svibnja 2022. godine.

Drustvo je strateSki usmjereno na kontinuirano povecéanje imovine u fondovima pod upravljanjem, s
posebnim naglaskom na jacanje trZi$ne pozicije i diversifikaciju investicijske ponude. U tom kontekstu,
razmatra se i potencijalno osnivanje novih alternativnih investicijskih fondova, sukladno tr#i$nim prilikama
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i regulatornim okvirima, ¢ime bi se dodatno unaprijedila konkurentnost i dugoroéna odr¥ivost poslovanja.

Slijedom navedenog, a temeljem ulaganja koja se provode u skladu s planom Uprave, Drutvo u narednim
razdobljima oCekuje ostvarenje pozitivnog poslovnog rezultata. Predvideni rast temelji se prvenstveno na
povecanju prihoda od upravljanja fondovima kao i na optimizaciji operativnih procesa. Uprava Drutva
kontinuirano i sustavno provodi sve potrebne aktivnosti usmjerene na realizaciju Plana poslovanja.
Poseban naglasak stavija se na ucinkovito upravljanje rizicima, uskladenost s vaZe¢im propisima te
unaprjedenje internih kontrolnih mehanizama, s ciljem osiguranja stabilnost poslovanja i postizanja
planiranih poslovnih rezultata.

Aktivnosti istrazivanja i razvoja

Drustvo ne provodi aktivnosti istraZivanja i razvoja u tehnolodkom smislu ve¢ za vlastite potrebe
analize potencijalnih ulaganja provodi aktivnosti istraZivanja segmenata trzista.

Informacije o otkupu vlastitih dionica
Drustvo je uspostavljeno kao drustvo s ograni¢enom odgovornoicu.
Podruznice Drustva

Drudtvo nema podruznice.

KoriStenje financijskih instrumenata

Drustvo ne koristi financijske instrumente na nacin i u obujmu koji bi bio znagajan za procjenu financijskog
poloZaja i uspjesnost poslovanja.

Sukladno propisima, Drustvo odgovarajuéi iznos temeljnog kapitala drZi u novcu ili depozitima kod banaka.
Drustvo nije realiziralo transakcije za koje je bilo oportuno koristiti instrumente financijske zastite (hedge).

Znacajni poslovni dogadaji u 2025. godini

7. svibnja 2025. godine

OdrZana je sjednica Nadzornog odbora na kojoj je Nadzorni odbor Drustva usvojio sliede¢a izvieéca:

izvjeS¢e o obavljenom nadzoru vodenja poslova Drustva u 2024. godini, sukladno odredbi ¢l. 263. st. 3.
Zakona o trgovackim drustvima;

izvjed¢e o provedenom ispitivanju financijskih izvje$¢a Drustva za 2024. godinu, sukladno odredbi ¢l. 300.
¢ Zakona o trgovackim drustvima;

izvjeSCe o provedenom ispitivanju izvje$¢a Uprave o stanju Drustva u 2024. godini, sukladno odredbi ¢&l.
300. ¢ Zakona o trgovackim drustvima;

izvjeSce o stavu Nadzornog odbora o izvjes¢u revizora Drustva za 2024. godinu;

izvjeS¢e o provedenom ispitivanju prijedloga odluke o upotrebi dobiti ostvarene u 2024. godini;

izvjesCe Nadzornog odbora Drustva o nalozima Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga u
postupcima nadzora u 2024. godini.
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12. svibnja 2025. godine

Odrzana je redovna Skupstina Drustva na kojoj su donesene sljedeée odluke:

[y

Odluka o prihvacanju godisnjeg izvjeSc¢a o stanju Drustva za 2024. godinu;

Odluka o prihvadanju izvjeS¢a Nadzornog odbora o provedenom nadzoru nad poslovanjem Drustva

u 2024. godini;

Odluka o pokrivanju gubitka koji je ostvaren u 2024. godini;

Odluka o davanju razrjesnice ¢lanovima Uprave i zamjeniku &lana Uprave za 2024. godinu

Odluka o davanju razrjesnice ¢lanovima Nadzornog odbora za 2024. godinu;

lzvje$¢e Nadzornog odbora Drudtva o nalozima Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga u

postupcima nadzora u 2024. godini;

7. Odluka o imenovanju Alpha Audit d.o.o., Ulica R. F. Mihanoviéa 9, Zagreb za revizora Drustva za 2025.
godinu;

8. Odluka o izmjeni drustvenog ugovora Drustva

o

o v kAW

Na dan 31.12.2025. vlasni¢ku strukturu Druétva ¢&ine:

- Marijana Galovi¢, OIB: 16748617286, Zelengaj 12, Zagreb
- Tomislav lli¢, OIB: 86750001134, Zagrebaéka ulica 30, Varazdin
- Renata Fucak, OIB: 42983657722, Ante Mandi¢a 20, Rijeka
- Bojan Rijavec, OIB: 16921464980, Nikole Tesle 22, Trnovec
Dejan Tomi¢, OIB: 15349640909, Turni¢ 16, Zagreb
- Josipa Zivko, OIB: 84285321824, Kruzna 77, Zagreb
- Robert Pizek, OIB: 68970260273, Graberje 27a, Varazdin
- Tomislav Peharda, OIB: 58514214924, Vladimira Nazora 52, Donje Ladanje, Maru3evec
- Renato Podbojec, OIB: 36324380779, Maru$evec 3, Marugevec
- Alen Runac, OIB: 85146312985, Pavlinska 9, VaraZzdin
- Mario Klaus, OIB: 71297034478, Kneza Ljudevita Posavskog 4, Kutina
- Robert Bosilj, OIB: 08002336061, Brade Vidovi¢ 18, Varazdin
- Matija Hrani¢, OIB: 29476725018, Dugi Vrh 6/6, Varazdin Breg
- Tomislav Kufrin, OIB: 91064969029, Molvi¢ka cesta 37, Samobor
- Kredimir Rukavina, OIB: 31537543705, Zvonimira Rogoza 1, Zagreb
- lgor Jakovljevi¢, OIB: 55154961856, Svetice 48, Zagreb
Davor Zili¢, OIB: 20381943889, Stepindeva 16, Split
Misko Ivi¢, OIB: 54890025789, Miroslava Krleze 50, Zapresi¢
- lgor Kljuéaritek, OIB: 31526863614, Nova cesta 42, Zagreb
- Denis Sabli¢, OIB: 22880412238, Oboj 9a, Zagreb
- 2eljko Grano$a, OIB: 86510692245, Put Kalmana Mesarica 7, Zagreb
- Dubravko Murgi¢, OIB: 56741765288, Ulica Crvenog kriza 10, Zagreb
- Zeljko Brneti¢, OIB: 17187831033, Japeticka 7, Zagreb
- Plamenka Sesarti¢ Broni¢, OIB: 53451225330, Sestinski dol 86H, Zagreb
- Mladen Gobin, OIB: 16937672352, Liznjan, Valtura 198, Pula
- Haris Boko, OIB: 48987269438, Ul. Pavla Hatza 28, Zagreb
- Ivan Magdi¢, OIB: 45863470893, Aleja Blaza Jurisi¢a 69, Zagreb
- Ratko Matotek, OIB: 40451051005, Ul. Rudolfa Horvata 52, Cakovec
- Vedran Soka¢, OIB: 46184082094, Konji¢ka ulica 11, Zagreb
- Vlatka SvedruZi¢, OIB: 73301559792, Ul. Stjepana Baboni¢a 91, Zagreb
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- Patrick Franoli¢, OIB: 74868455437, MazZuranicev trg 3, Zagreb

- Damjan Gemovic, OIB: 08637850288, Ulica jaglaca 10, Popovaca

- Branko Kecman (zakonski zastupnik Advantis Broker a.d., OIB: 38673881135, Ulica Krajitkih brigada
113, Banja Luka, BiH
Jasminko Balenovi¢, OIB: 32218607638, Ravan 52A, Brka¢, Motovun

- Andrej Grobler, OIB: 52731040877, Valvasorjeva 7, Ljubljana, Slovenija

- Damir Zec, OIB:82902795778, Omladinska ulica 34, Selce-Crikvenica

- Dragutin Sokaci¢, OIB:57453085196, S.S. Kranjéevica 2, Slatina

- Damir Lesnicar, OIB: 24320462590, Hra3¢anska ul. 55, Hras¢e Turopoljsko, Zagreb

- Denis Smolar, OIB: 12155277877, Ulica Crvenog kriza 13, Zagreb

- Alan Bubanovi¢, OIB: 73800881047, Cmrok 6, Zagreb

Financijski instrumenti

Drustvo ne koristi derivatne financijske instrumente. Politika upravljanja rizikom koji se odnose na
kratkotrajnu i dugotrajnu imovinu, kratkotrajna i dugotrajna potraZivanja, upravljanjem gotovinom te
dugovima i obvezama mogu se saZeti kako slijedi.

Upravljanje kapitalom od strane Drustva provodi se na natin da se osigura daljnje poslovanje i omogudi
povecanje povrata ¢lanovima Drustva kroz optimizaciju odnosa kapitala i dugovanja, ali uz bitna
ogranicenja, buduci da Drustvo obavlja djelatnost reguliranu Zakonom te je nadziran od strane regulatora
trzista (HANFE), da kapital Drutva mora u svakom trenutku biti vedi ili jednak veéem od sliededa dva
iznosa:

¢ iznos temeljnog kapitala 99.540,00 eur, ili

* jednoj Cetvrtini opéih troskova poslovanja iz prethodne poslovne godine.

Financijski instrumenti Drustva koji nisu vrednovani po fer vrijednostima su potraZivanja od kupaca,
ostala potraZivanja, obveze prema dobavljatima te ostale kratkoro¢ne obveze. Povijesna
knjigovodstvena vrijednost potraZivanja i obveza, uklju€ujuéi rezerviranja, koji su u skladu s uobicajenim
uvjetima poslovanja priblizno jednaka njihovoj fer vrijednosti.

Ciljevi Drustva vezano za upravljanje rizicima kojima je Drustvo izlozeno

Drustvo u svom poslovanju moZe biti izloZeno razli¢itim rizicima. Rizici za druitvo dijele se na one koji su
uzrokovani ulaganjem financijske imovine i oni koji proizlaze iz operativnog poslovanja. Radi osiguravanja
kontinuiteta odrZivosti poslovanja Dru$tva uspostavljen je proces upravljanja rizicima. Drustvo upravlja
rizicima na nacin da ih sustavno prati, mjeri i u slu¢aju prekoracenja maksimalne izloZenosti pravovremeno
otklanja. Kvartalnim izvje$tajem o mjerenju rizika obuhvaceni su kvantitativni i kvalitativni rizici koje je
Drustvo prepoznalo u poslovanju.

U skladu sa Zakonom i vaze¢om Politikom upravljanja rizicima Drustva definirana je skala stupnja utjecaja
za mjerenje pojedinog rizika, kako slijedi:
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Beznadajan utjecaj

Mali utjecaj

Umjeren utjecaj

Velik utjecaj

Vrlo velik utjecaj

Sukladno navedenoj politici Drustvo rizike dijeli na kvantitativne i kvalitativne.

Prikaz kvantitativnih rizika i stupnja ograni¢enja izlozenosti za Drustvo:

TRZISNI RIZICI

Kamatni rizik umjeren
Valutni rizik vrlo velik
RIZIK LIKVIDNOSTI umjeren
KREDITNI RIZIC}

Rizik druge ugovorne strane mali
Rizik namire mali

Prikaz kvalitativnih rizika i stupnja ograniéenja izloZenosti za Drustvo:

Operativni rizik umjeren
Strateski rizik umjeren
Reputacijski rizik umjeren
Financijski rizik umjeren
Compliance rizik umjeren

Glavni kvantitativni rizici kojima je Drustvo izloZeno su trzi$ni, kreditni i rizik likvidnosti.

Triidni rizik ukljucuje kamatni rizik i valutni rizik.

Kamatni rizik

Kamatni rizik kao rizik gubitka koji proizlazi iz nepovoljnog kretanja kamatnih stopa. Porast trzi¢nih
kamatnih stopa uzrokuje pad trZi§ne vrijednosti financijskih instrumenata s fiksnim prinosom i obrnuto.
Svako povecanje kamatne stope znaci vece potrebe za novcem radi servisiranja obveza po kamatama &to
umanjuje vrijednost imovine. Drustvo kamatni rizik mjeri primjenom Modificiranog trajanja.

Drustvo nije ulagalo u prenosive duZnitke instrumente, instrumente trZista novca niti u udjele u novéanim
i otvorenim investicijskim fondovima, te Drustvo nije izlofeno kamatnom riziku, odnosno rizik je
beznacajan (0).
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Valutni rizik

Valutna izloZenost predstavlja razliku izmedu ulaganja u imovinu denominiranu u valuti razlititoj od
temeljne valute poslovanja Drustva. Ako dode do valutnog rizika, Druitvo ¢e ugovoriti standardne
mehanizme zastite valutnog rizika (hedging, swap i dr.).

Drustvo vecinom posluje s eurom kao sluzbenom valutom Republike Hrvatske, te nije izloZeno valutnom
riziku.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja nemoguénost unov&avanija financijskih instrumenata u odnosu na oéekivanu
dinamiku. Rizik likvidnosti ofituje se u ovisnosti o uvjetima na trzistu, makroekonomskom i
mikroekonomskom okruZenju, strukturi ulaganja i nemoguénosti prodaje financijske imovine u Zeljenom
trenutku po njihovim trZiSnim cijenama zbog nedovoljne dubine trzista. Rizik likvidnosti za Drutvo mjeri se
~pokazateljem likvidnosti Drustva”. Pokazatelj likvidnosti Drustva je omjer izmedu likvidnih sredstava i
obveza koje su dospjele do dana za koji se izratunava pokazatelj likvidnosti drustva.

Drustvo nije znatajno izloZeno riziku likvidnosti jer je navedeni rizik otklonilo dokapitalizacijom Drugtva u
2024. godini koja je izvrSena od strane ¢lanova Drustva u ukupnom iznosu od 440.000,00 EUR povecanjem
dopunskog kapitala Drustva.

Dodatno, Drustvo ima u financijskoj imovini 133.174,90 EUR dostupnih likvidnih sredstava koja se prema
potrebi Drustva za likvidno$¢u mogu unovditi.

Drustvo na dnevnoj razini prati gotovinske transakcije i planira moguce priljeve i potrebne odljeve za
podmirenje obveza te na taj nadin upravlja i kontrolira rizik likvidnosti odrzavajué¢i odgovarajuci omjer
kratkoro€ne imovine i kratkoroénih obveza.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik od neizvr§avanja obveza jedne strane ugovornog odnosa ime ¢e se uzrokovati
nastajanje financijskog gubitka drugoj strani, odnosno rizik prestanka otplacivanja obveze ili potencijalne
obveze druge strane s kojom je Drustvo obavilo transakciju s financijskim instrumentima. Utjecaj kreditnog
rizika negativno utjece na likvidnost i vrijednost imovine Drustva. Kreditni rizik proizlazi iz promjene,
odnosno pada kreditne sposobnosti izdavatelja financijskih instrumenata i drugih duznika prema kojima
Drustvo ima potraZivanja. Kreditni rizik uklju€uje rizik druge ugovorne strane i rizik namire.

Rizik druge ugovorne strane

IzZloZenost Drustva kreditnom riziku proizlazi iz zajmova te depozita kod banaka. Kreditnim rizikom upravlja
se na nacin da se depoziti ulazu u vodece banke na trZistu vodeéi se naéelom diversifikacije, stoga kreditni
rizik u tom kontekstu nije znaéajan.

Rizik namire

Rizik koji proizlazi iz neispunjavanja obveza druge ugovorne strane, odnosno neisporucivanja financijskih
instrumenata ili nov€anih sredstava na nacin i u vrijeme kako je ugovoreno.
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Kvalitativni rizici ¢ine operativni rizik, strateski rizik, reputacijski rizik, financijski rizik i compliance rizik.

Operativni rizik

Operativni rizik je rizik financijskog gubitka uslijed internih (ljudski faktor, prestanak funkcioniranja
informatickog sustava i sl.) ili eksternih (vanjska prijevara, ugroZavanje sigurnosti sustava, prirodne
katastrofe i sl.) nepovoljnih dogadaja.

Drustvo upravlja operativnim rizikom propisujuéi interne akte s detaljnim utvrdenim procedurama rada i
podjelama duZnosti, te kontinuirano unapreduje sustav. Sve poslovne aktivnosti su podvrgnute procesu
kontrole, kako bi se izbjegle eventualne pogreske. Svaki od djelatnika je osposobljen zamijeniti djelatnika
iz svoje organizacijske jedince u obavljanju radnih zadataka. Utvrdena su ovlastenja pristupa pojedinog
zaposlenika pojedinim direktorijima informati¢kog sustava na poslufiocu Druétva, odnosno na serveru na
kojem se nalazi baza podataka te time i pristup povjerljivim informacijama i poslovnoj dokumentaciji.

Strateski rizik

Strateski rizik oznacava rizik koji se dogada kao posljedica loseg upravljanja Drustvom ili opéenito logih
ekonomskih uvjeta u okolini zbog kojeg se moze dovesti u pitanje mogucnost izvr8avanja poslovnih procesa
Drustva.

Drustvo je uspostavljanjem i funkcioniranjem rasporeda ovlasti i jasnom podjelom odgovornosti te linijom

izvjeStavanja i delegiranjem odgovornosti zaposlenicima i nadgledanjem izvrSavanja delegiranih
odgovornosti svelo strateski rizik na minimum.

Reputacijski rizik

Reputacijski rizik oznacava rizik koji se dogada kao posljedica neadekvatnih postupaka ili propusta Cinjenja
od strane Drustva uslijed kojih mediji i javnost mogu stvoriti negativno misljenje o Drustvu.

DruStvo internim procedurama, kontinuiranim kontrolama rada zaposlenika i brigom o stru¢nom

usavriavanju osigurava kvalitetu i pouzdanost rada, a time i smanjuje moguénost nastanka nepredvidenih
dogadaja koji bi narusili ugled Drustva.

Financijski rizik

Financijski rizik oznacava rizik nemoguénosti podmirenja obveza Druétva.

Kako bi se smanjio i uklonio financijski rizik insolventnosti, Drudtvo tijekom godine prema potrebi vrsi
dokapitalizaciju poveéanjem dopunskog kapitala Druétva. Druétvo ima u financijskoj imovini 133.174,90

eur dostupnih likvidnih sredstava koja se prema potrebi Drutva za likvidno&¢u mogu unovciti.

Drustvo je predmetnom riziku izloZeno u skladu s propisanim stupnjem ogranicenja.

Compliance rizik

Compliance rizik je rizik koji proizlazi iz eventualne neuskladenosti Druétva s relevantnim propisima.
IzZloZzenost predmetnom riziku je u skladu s ograni¢enjem. Druétvo uskladuje interne akte sukladno Zakonu



GODISNJI IZVJESTAJ O STANJU DRUSTVA ZA 2025. godinu

i propisima donesenim na temelju Zakona. Drustvo upravlja rizikom kontinuiranom kontrolom procesa te
rada zaposlenika. Etickim standardima Drustva sprjeava se kolanje povjerljivih informacija unutar Druitva,
smanjuje se mogucnost sukoba interesa te moguénost iskoristavanja informacija na neodgovarajuci nacin.
O sukobu interesa se vodi racuna prilikom ulaganja, pridrzavanjem odredbi Politike uredenja sukoba
interesa i osobnih transakcija.

FARVE PRO INVEST d.0.0. za upravljanje alternativnim investicijskim fondom

Zagreb, 21. travnja 2026. godine

gy FARVE PRO INVEST d.oo,
a1y Zagreb
r”f o 2?

Marij:—.;ﬁa G’alovic', predsjednica Uprave

Il

l."l
.



Izjava o odgovornosti Uprave

Sukladno ZOR-u Uprava je duZna osigurati da financijski izvjestaji za svaku financijsku godinu budu
pripremljena u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja (MSFI) koje je odobrio Odbor
za standarde financijskog izvjeStavanja, tako da daju istinitu i fer pregled financijskog stanja i rezultata
poslovanja FARVE PRO INVEST d.o.o0., Zagreb (Drustvo) za to razdoblje.

Nakon provedbe odgovarajucih analiza, Uprava opravdano oéekuje da ée Drudtvo u dogledno vrijeme
raspolagati odgovarajucim resursima te stoga usvaja nadelo vremenske neogranienosti poslovanja pri

sastavljanju financijskih izvjestaja.

Odgovornosti Uprave pri izradi financijskih izvjestaja obuhvacdaju sljedeée:

o odabir i dosljednu primjenu odgovarajuéih raéunovodstvenih politika
o davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena
. postupanje u skladu s vaZec¢im racunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazlofenje svih

materijalno znacajnih odstupanja u financijskim izvjestajima
J sastavljanje financijskih izvjeStaja pod pretpostavkom vremenske neograni¢enosti poslovanja, osim
ako pretpostavka da ¢e Drustvo nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava je odgovorna za vodenje odgovarajucih ra¢unovodstvenih evidencija, koje u svakom trenutku s
opravdanom to€no3cu prikazuju financijski poloZaj Drustva. Takoder, Uprava je duina pobrinuti se da
financijski izvjetaji budu u skladu sa ZOR-u. Osim toga, Uprava je odgovorna za &uvanje imovine Drustva te
za poduzimanje opravdanih koraka za sprjecavanje i otkrivanje prijevare i drugih nepravilnosti.

U Zagrebu, 21. travnja 2026.

'E_, FARVE PRO INVEST doo.
7, Zagreb

Mafijana Galovi¢, predsjednica Uprave
|

FARVE PRQO INVEST d.o.0.
GradiS¢anska ulica 34
10000, Zagreb

Hrvatska

OIB: 32697869602
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IZVIESTAJ NEOVISNOG REVIZORA VLASNICIMA DRUSTVA
FARVE PRO INVEST d.o.0. Zagreb

Izvjestaj o reviziji financijskih izvjestaja

Misljenje

Obavili smo reviziju financijskih izvjeStaja Drustva Farve Pro Invest d.o.o. (Drustvo), koji obuhvadaju
izvjestaj o financijskom poloZaju (bilancu) na 31. prosinca 2025. godine, racun dobiti i gubitka,
izvjeStaj o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, izvjestaj o novéanim tokovima, izvieStaj o promjenama
kapitala za tada zavrSenu godinu te biljeske uz financijske izviedtaje, ukljucujudi i znalajne
informacije o raCunovodstvenim politikama.

Prema naSem milienju, priloZeni financijski izvjestaji istinito i fer prikazuju financijski poloZaj
Drustva na 31. prosinca 2025. godine, njegovu financijsku uspjesnost i njegove novcane tokove za
tada zavrsenu godinu u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja koji su
usvojeni u Europskoj Uniji (MSFI).

Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima). Nage
odgovornosti prema tim standardima su podrobnije opisane u nasem izvjestaju revizora u odjeljku
Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja. Neovisni smo od Druétva u skladu s
Medunarodnim kodeksom etike za profesionalne racunovode (s Medunarodnim standardima
neovisnosti) koji je izdao Odbor za medunarodne etic¢ke standarde za raéunovode (IESBA) (IESBA
Kodeks), kako je primjenjivo na revizije financijskih izvjestaja subjekata od javnog interesa, zajedno
s etickim zahtjevima koji su relevantni za nasu reviziju financijskih izvjeStaja subjekata od javnog
interesa u Republici Hrvatskoj i ispunili smo nasSe ostale eticke odgovornosti u skladu s tim
zahtjevima i IESBA Kodeksom. Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dostatni i
primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.

Drustvo je upisano u trgovackom sudu u Zagrabu MBS 030833759 | Temeljni kapital uplacen u cijelost EUR 3 185,35
Direktor Ilija Nilolic | Antonija Kolarid | Raur 2tvoran od 7agrabadka Banka d d IBAN HRI823600001 102399338
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Kljuc¢na revizijska pitanja

Kljucna revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po nasoj profesionalnoj prosudbi, od najveée
vaznosti za nasu reviziju financijskih izvjestaja tekuéeg razdoblja. Tim pitanjima smo se bavili u
kontekstu nase revizije financijskih izvjestaja kao cjeline i pri formiranju naseg misljenja o njima, i
mi ne dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima.

Kljucno revizijsko pitanje — Primijeni i dani zajmovi i depoziti

Posebna pozornost pridala se iskazanim danim i primljenim zajmovima i depozitima, biljeske 12 i
15, u kojima je prepoznat mogudi rizik od znacajnog pogreSnog prikazivanja. Primljeni zajmovi
znacajni su za osiguravanje stabilnosti poslovanja Drustva, kao i zahtjeva za likvidnosti. Kako bismo
utvrdili kako nema odstupanja od tvrdnji tocnosti i sveobuhvatnosti u iskazivanju primljenih i danih
zajmova prikupliena je odgovarajuca dokumentacija na osnovu koje su provedeni testovi detalja te
su prikupljene neovisne konfirmacije stanja. Provedenim postupcima nisu uofena odstupanja od
tvrdnji to¢nosti i sveobuhvatnosti u iskazivanju danih i primljenih zajmova tijekom 2025. godine.

Kljucno revizijsko pitanje — Prihiodi i rashodi Drustva

Posebna pozornost pridala se iskazanim prihodima i rashodima, biljieske 4 — 9, koji uvijek
predstavljaju znaajan rizik pogreSnog prikazivanja. Provedenim postupcima testova detalja nismo
uoCili odstupanja od tvrdnji tonosti i sveobuhvatnosti u iskazivanju prihoda i rashoda za 2025.
godinu.

Ostale informacije

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije ukljucuju informacije ukljuene u
Godisnji izvjestaj, ali ne ukljucuju financijske izvjeStaje i na$ izvieStaj revizora o njima. Nase
misljenje o financijskim izviestajima ne obuhvaca ostale informacije.

U vezi s naSom revizijom financijskih izvjestaja, nasa je odgovornost procitati ostale informacije i, u
provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije znacajno proturjecne financijskim izvjedtajima
ili nadim saznanjima steCenim u reviziji ili se drugadije ¢ini da su znacajno pogresno prikazane.

U pogledu IzvjeStaja poslovodstva, obavili smo i postupke propisane Zakonom o racunovodstvu. Ti
postupci ukljucuju provjeru je li Izvjestaj poslovodstva sastavljen u skladu s &lankom 24. Zakona o
raCunovodstvu.

12
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Temeljeno na obavljenim postupcima, u mjeri u kojoj smo u moguénosti to procijeniti, izvieStavamo
da:
1. su informacije u prilozenom Izvjestaju poslovodstva, u svim zna&ajnim odrednicama, s
prilozenim financijskim izvjestajima;
2. je prilozeni IzvieStaj poslovodstva sastavijen u skladu s ¢lankom 24. Zakona o
raunovodstvu;

Na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Drustva i njegova okruZenja ste¢enog u okviru
revizije financijskih izvjestaja, duzni smo izvijestiti ako smo ustanovili da postoje znacajni pogresni
prikazi u Ostalim informacijama (iskljuCujuéi IzvjeStaj o odrZivosti). U tom smislu nemamo &to
izvijestiti.

Odgovornosti Uprave i onih koji su zaduZeni za upravljanje za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje financijskih izviestaja koji istinito i fer prikazuju u skladu s MSFI
i za one interne kontrole za koje uprava odredi da su potrebne za omoguéavanje sastavljanja
financijskih izvjeStaja koji su bez zna¢ajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju financijskih izvjestaja, uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Drustva da
nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem, objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezanih
s vremenski neograni¢enim poslovanjem i koriStenjem raCunovodstvene osnove utemeljene na
vremenskoj neogranicenosti poslovanja, osim ako uprava ili namjerava likvidirati Drustvo ili prekinuti
poslovanje ili nema realne alternative nego da to udini.

Oni koji su zaduZeni za upravljanje su odgovorni za nadziranje procesa financijskog izviestavanja
kojeg je ustanovilo Drustvo.

Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su steci razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izviestaji kao cjelina bez znacajnog
pogreSnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati izvieStaj revizora koje ukljucuje nase
misljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da ¢e revizija obavljena
u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti znacajno pogresno prikazivanje kada ono postoji. Pogresni
prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske i smatraju se znaajni ako se razumno moze
oCekivati da, pojedinacno ili u zbroju, utje¢u na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi tih
financijskih izvjestaja.

Drustvo je upisano u trgovackom sudu u Zagrebu MES: 080893769 | Temeljni kapital uplacen u cijelosti EUR 3.135,35
Dirakior lija Nikold | Antonija Kolarié | Radun otvoren kod Zagrebatka Banka d d 1BAN: HR9823600001102399328
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Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrzavamo
profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

* prepoznajemo i procjenjujemo rizike znaCajnog pogresnog prikaza financijskih izvjestaja,
zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te
rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za
nade misljenje. Rizik neotkrivanja zna¢ajnog pogre$nog prikaza nastalog uslijed prijevare je
vedi od rizika nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moZe ukljuditi tajne sporazume,
krivotvorenje, namjerne propuste, pogresna prikazivanja ili zaobilaZenje internih kontrola.

o stjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izraZavanja
misljenja o ucinkovitosti internih kontrola Drustva.

e ocjenjujemo  primjerenost  koristenih  raunovodstvenih  politika i  razumnost
racunovodstvenih procjena i povezanih objava koje je stvorila uprava.

o zakljuCujemo o primjerenosti koriStene racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neograniCenosti poslovanja koju koristi uprava i, temeljeno na pribavljenim revizijskim
dokazima, zakljuCujemo o tome postoji li znacajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili
okolnostima koji mogu stvarati znacajnu sumnju u sposobnost Drustva da nastavi s
vremenski neogranicenim poslovanjem. Ako zaklju¢imo da postoji znaajna neizvjesnost, od
nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u naSem izvjestaju revizora na povezane objave u
financijskim izvjestajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuée, da modificiramo nase
miSljenje. Nasi zakljucci se temelje na revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma
naseg izvjestaja revizora. Medutim, bududi dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da Drustvo
prekine s vremenski neograni¢enim poslovanjem.

e ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj financijskih izvjestaja, ukljuéujudi i
objave, kao i odrazavaju li financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani
na nacin kojim se postiZe fer prezentacija.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduZeni za upravljanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja, planiranim
djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, uklju¢ujuéi i u vezi sa
znacajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tijekom nase revizije.

Mi takoder dajemo izjavu onima koji su zaduZeni za upravljanje da smo postupili u skladu s
relevantnim etickim zahtjevima u vezi s neovisnoscu i da ¢emo komunicirati s njima o svim odnosima

Drustvo je upisane u trgovackom sudu u Zagrebu MBS: 080893759 | Temeljni kapitat unlacan u cijelosti EUR 3 185,35
Diraktoc Ilija Nikolic | Anlonija Kolari¢ | Radun otvaren kod Zagrebacka Banka d d IBAN: HRI323600001102399338
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i drugim pitanjima za koja se moZe razumno smatrati da utjeCu na nasu neovisnost, kao i, gdje je
primjenjivo, o radnjama poduzetim kako bi se uklonile prijetnje neovisnosti, te povezanim zastitama.

Izmedu pitanja o kojima se komunicira s onima koji su zaduZeni za upravljanje, mi odredujemo ona
pitanja koja su od najveCe vaznosti u reviziji financijskih izvjestaja tekuéeg razdoblja i stoga su
kljuCna revizijska pitanja. Mi opisujemo ta pitanja u naSem izvjeStaju revizora, osim ako zakon ili
regulativa sprie¢ava javno objavljivanje pitanja ili kada odlucimo, u iznimno rijetkim okolnostima,
da pitanje ne treba priopCiti u nasem izvjeStaju revizora jer se razumno moZe ocekivati da bi
negativne posljedice priopéavanja nadmasile dobrobiti javnog interesa od takvog priopéavanja.

IzvjeStaj o ostalim zakonskim i regulatornim zahtjevima

1. Na dan 12. svibnja 2025. godine imenovala nas je Skupstina Drustva temeljem prijedloga
Uprave Drustva da obavimo reviziju financijskih izvjestaja za 2025. godinu.

2. Nadatum ovog izvjeStaja neprekinuto smo angazirani u obavljanju zakonskih revizija Drustva
od revizije financijskih izvjeStaja Drustva za 2022. do revizije financijskih izvjestaja Drustva
za 2025. sto ukupno iznosi 4 godine.

3. U reviziji financijskih izvjeStaja DruStva za 2025. godinu odredili smo znadajnost za
financijske izvjestaje kao cjelinu u iznosu od 5.800 eura, koja predstavlja priblizno 1% od
ukupne imovine zbog ostvarivanja negativnog poslovnog rezultata i neaktivnosti fondova
kojima Drustvo upravlja.

4. NasSe revizijsko misljenje dosljedno je s dodatnim izvjeStajem za Upravu Drustva sastavljenim
sukladno odredbama iz ¢lanka 11. Uredbe (EU) br. 537/2014.

5. Tijekom razdoblja izmedu pocetnog datuma revidiranih godisnjih financijskih izvjestaja
Drustva za 2025. godinu i datuma ovog izvjeStaja nismo Drustvu pruZili zabranjene
nerevizorske usluge i nismo u poslovnoj godini prije prethodno navedenog razdoblja pruzali
usluge osmisljavanja i implementacije postupaka internih kontrola ili upravijanja rizicima

povezanih s pripremom i/ili kontrolom financijskih informacija ili osmiSljavanja i
implementacije tehnoloskih sustava za financijske informacije, te smo u obavljanju revizije
sacuvali neovisnhost u odnosu na Drustvo.

Druitvo je upisano u trgovackom sudu u Zagrebu MBS: 080893759 | Tameljni kapital upladen u cijelosti EUR 3,185,35
Oirektor: llija Nikolic | Anlonija Kotaric | Raéun atvoran kod Zagrebaéka Banka d d 1BAN HR9323500001102399338
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Angazirani partner u reviziji koja ima za posljedicu ovaj izvjestaj neovisnog revizora Suzana
Skafar.

Zagreb, 30. travnja 2026.

ALPHA AUDIT D.O.O.
Hrvatski ovlasteni revizori
Ulica R. F. Mihanovi¢a 9
10 110 Zagreb

Republika Hrvatska

U ime i za Alpha Audit d.o.o. f—

T J
I T d.o.o
g
Antonija KW\ Suzana §I((‘a)far
Direktor, Asistent menadZer,
Hrvatski oviasteni revizor Hrvatski oviasteni revizor
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FARVE PRO INVEST d.o0.0., Zagreb
Financijski izvjestaji
(svi iznosi u eur, bez centi)

IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

Biljeska 2024, 2025.
Prihodi od upravljanja fondovima 4 2.850,10 251.274,74
Rashodi od upravljanja fondovima 5 (11.308,34) (14.616,44)
Ostali prihodi 0,00 0,00
Neto d?b|t od upravljanja investicijskim (8.458,24) 236.658,30
fondovima
Rashodi iz poslovanja 6 (278.928,03) (243.772,14)
Gubitak od redovnog poslovanja (278.928,03) (243.772,14)
Financijski prihodi 7 12.017,02 16.386,68
Financijski rashodi 8 (5.278,17) (2.332,13)
Neto financijski prihodi 6.738,85 14.054,55
Ostali prihodi i rashodi poslovanja 0,00 0,00
GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (280.647,42) 6.940,71
Porez na dobit 9
GUBITAK ZA GODINU (280.647,42) 6.940,71
Ostala sveobuhvatna dobit/gubitak 0,00 0,00
UKUPNO SVEOBUHVATNIA DOBIT/GUBITAK (280.647,42) 6.940,71
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FARVE PRO INVEST d.o.0., Zagreb
Financijski izvjestaiji
(svi iznosi u eur, bez centi)

IZVIESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU

Biljeska 2024, 2025.
Nekretnine, postrojenja i oprema 10 505,47 220,80
Dugotrajna imovina 505,47 220,80
PotraZivanja od kupaca i ostala potraZivanja 11 33.760,82 184.569,67
Zajmovi i depoziti 12 505.683,91 503.231,28
Novac i novéani ekvivalenti 13 143.338,75 159.951,36
Kratkotrajna imovina 682.783,48 707.752,31
UKUPNO IMOVINA 683.288,95 707.973,11
Upisani kapital 14 2.687.750,00 2.687.750,00
Kapitalne rezerve 299.215,61 299.215,61
Akumulirani gubitak (2.886.125,45) (2.879.184,74)
Kapital i rezerve 100.840,16 107.780,87
Obveze za zajmove 15 505.544,46 522.544,46
Obveze prema dobavlja¢ima i ostale obveze 16 76.904,33 77.647,78
Obveze 582.448,79 600.192,24
UKUPNO KAPITAL, REZERVE | OBVEZE 683.288,95 707.973,11
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IZVJESTA) O NOVEANOM TIEKU

2024. 2025.
2(:32'/;:‘;:bitak prije oporezivanja tekuce godine ili tekuéeg (280.647,42) 6.940,71
Amortizacija dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 860,90 284,67
Ispravak vrijednosti potraZivanja i sl. otpisi
Rezerviranja
Prihodi od kamata (12.017,02) (16.386,68)
Rashodi od kamata 5.278,17 2.332,13
Povecanje/smanjenje potraZivanja vezana uz upravljanje fondovima
Povecanje/smanjenje ostalih potraZivanja (14.722,57) (148.356,22)
Izdaci od kamata (5.278,17) (2.332,13)
Povedanje/smanjenje ostalih stavki aktive
Povecanje/smanjenje obveza s osnova upravljanja fondovima
Povecanje/smanjenje obveza prema dobavlja¢ima
Povedanje/smanjenje ostalih obveza (30.875,12) 743,45
Povecanje/smanjenje ostalih stavki pasive
I. Neto novcani tokovi iz poslovnih aktivnosti (337.401,23) (156.774,07)
Primici od kamata 12.017,02 16.386,68
Primici od ulaganja u zajmove i potraZivanja
Izdaci za plasmane u zajmove i potraZivanja
Izdaci za kupnju nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalne
imovine
Primivi od prodaje nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalne
imovine
Il. Neto novcani tokovi od investicijskih aktivnosti 12.017,02 16.386,68
Uplate vlasnika UAIF-a 439.920,00 0,00
Primici od kredita 216.680,00 85.000,00
Izdaci za otplatu primljenih kredita (188.122,81) (68.000,00)
Primici po izdanim financijskim instrumentima
lzdaci po izdanim financijskim instrumentima
Ill. Neto novcani tokovi od financijskih aktivnosti 468.477,19 17.000,00
IV. Neto povecanje smanjenje novéanih sredstava 143.092,98 (123.387,39)
V. Novac na pocetku razdoblja 245,77 143.338,75
VI. Novac na kraju razdoblja 143.338,75 19.951,36
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IZVIESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

Upisani Kapitalne Akumulirani UKubno
kapital rezerve gubitak P
Stanje 31. prosinca 2023. g. 736.190,00 299.215,61 (2.605.478,20) (1.217.014,27)
Povecanje upisanog kapitala 1.951.560,00

Ispravak pogreski prethodnog razdoblja

Sveobuhvatni gubitak razdoblja

(280.647,42)

(280.647,42)

Ostale uplate vlasnika

Stanje 31. prosinca 2024. g. 2.687.750,00 299.215,61 (2.886.125,62) 100.839,99
Povecanje upisanog kapitala 0,00
Ispravak pogreski prethodnog razdoblja 0,00
Sveobuhvatna dobit razdoblja 6.940,71 6.940,71
Ostale nevlasnicke promjene kapitala 0,00 0,00
Stanje 31. prosinca 2025. g. 2.687.750,00 299.215,61 (2.879.184,91) 107.780,70
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1. oPC¢l PODACI

1.1.0pdi podaci djelatnost i zaposlenici

NAZIV: Farve Pro Invest d.o.o0.

SJEDISTE: Gradi$¢anska ulica 34, 10000 Zagreb

MBS: 080746789 Trgovacki sud u Zagrebu

OlB: 32697869602

TEMEUNI KAPITAL: 2.687.750,00 eur

OSNOVNA DJELATNOST: Osnivanje i upravljanje alternativnim investicijskim fondom

Drustvo je osnovano 29. studenog 2010. godine sukladno hrvatskim propisima i registrirano je na
Trgovackom sudu u Zagrebu.

Drustvo je u 2025. godini upravljalo Pink Information Technologies otvorenim specijaliziranim alternativnim
investicijskim fondm s privathom ponudom i Gold Energetics otvorenim specijaliziranim alternativnim
investicijskim fondom s privatnom ponudom.

Drustvo je regulirano od strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga ("HANFA" ili "Agencija").

Na dan 31. prosinca 2025. godine Drustvo je imalo 5 zaposlenika (31. prosinca 2024. godine: 5 zaposlenika).

1.2.Tijela drustva
Tijela drustva su Skupstina, Nadzorni odbor i Uprava.

Uprava:

Marijana Galovi¢, predsjednik Uprave (zastupa Drustvo pojedina¢no i samostalno od dana 14. studenoga
2024. godine)

Nadzorni odbor:
Alan Bubanovié¢ predsjednik
Ivana Cuti¢, zamjenik predsjednika

Mladen Gobin, ¢lan
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2. I1ZJAVA O USKLADENOSTI | TEMEL) ZA SASTAVLIANJE FINANCISKIH IZVIESTAJA
2.1.Temeljne raunovodstvene pretpostavke

Poslovanje na neograniteno vrijeme - poduzetnik nije unaprijed odredio vremensko razdoblje funkcioniranja
trgovackog drustva.

Nacelo dosljednosti - pretpostavlja dosljednu primjenu ragunovodstvenih politika iz razdoblja u razdoblje, tj.
obvezuje poduzetnika na dosljedno prikazivanje financijskih rezultata primjenjujuéi preuzete
raéunovodstvene politike.

Nacelo priznavanja promjene u trenutku nastanka - znaci da se prihodi i rashodi utvrduju i priznaju u trenutku
nastanka, odnosno poslovni rezultat utvrduje se suceljavanjem prihoda i rashoda.

Nalelo izrazavanja u nov€anim vrijednostima - ¢estica temeljnih financijskih izvje$taja imovina, glavnica,
dugovi, rashodi, prihodi i financijski rezultat izraZavaju se u novéanim jedinicama kao zajednitkoj mijeri
vrijednosti.

Nacelo tvrtke - sva poslovna aktivnost odvija se u jednom sustavu tvrtki, koja se mora navesti u svakom
financijsko - ratunovodstvenom izvjestaju.

Vremensko razdoblje - svi financijsko - ratunovodstveni izvjestaji moraju sadrzavati vremensko obiljeZje na
koje se odnose.

Promjena racunovodstvenih politika moZe uslijediti uz uvjete iz tocke 42. MRS-a br. 8, ako to zahtijeva
zakon, tijelo koje donosi ratunovodstvene standarde ili ako bi ta promjena imala za posljedicu prikladnije
prikazivanje dogadaja ili transakcija u financijskim izvjestajima poduzeca.

U tom slucaju iz biljeZaka, uz temeljne financijske izvjetaje, treba se vidjeti obrazloZenje i opravdanje
potreba promjene racunovodstvene politike uz kvantifikaciju u¢inaka tih promjena.

2.2.1zjava o uskladenosti

Financijski izvjeStaji Drustva sastavljeni su sukladno Medunarodnim standardima Financijskog
izvjeStavanja (MSFI) usvojenim u Europskoj Uniji.

Sastavljanje financijskih izvjeStaja sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja (MSFI)
zahtjeva upotrebu odredenih klju¢nih raunovodstvenih procjena. Takoder se od Uprave zahtijeva da se
sluZi prosudbama u procesu primjene ra¢unovodstvenih politika Drugtva.

Usvajanje novih ili izmijenjenih standarda i tumaéenja

Sljededi novi standardi i izmijenjeni i dopunjeni postojeéi standardi izdani od strane Odbora za
Medunarodne ratunovodstvene standarde i tumacenja koje izdaje Odbor za tumacenje medunarodnog
financijskog izvjestavanja i koji su usvojeni u EU na snazi su u tekuéem razdoblju:
® Izmjene i dopune MRS 21 U¢inci promjena teaja stranih valuta: Nedostatak razmjenjivosti, izdan
15. kolovoza 2023. godine (datum stupanja na snagu za godi3nja razdoblja koja zapo&inju na dan ili

nakon 1. sije¢nja 2025. godine).
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Usvajanje navedenih standarda i tumacenja nije imalo znacajan utjecaj na financijske izvjeStaje Drustva.
Novi ra¢unovodstveni standardi i tumacenja odobreni u EU

Standardi i tumacenja koje je izdao Odbor za Medunarodne ratunovodstvene standarde, koji su odobreni u
EU, ali nisu jo$ na snazi:

e Izmjene i dopune MSFI 9 i MSFI 7 - Klasifikacija i mjerenje financijskih instrumenata, izdan 30.
svibnja 2024. godine (datum stupanja na snagu za godi$nja razdoblja koja zapocinju na dan ili
nakon 1. sije¢nja 2026. godine).

e Izmjene i dopune MSFI 9 i MSFI 7 - Ugovori povezani s elektricnom energijom ovisnom o prirodnim
izvorima, izdan 18. prosinca 2024. godine (datum stupanja na snagu za godis$nja razdoblja koja
zapoc€inju na dan ili nakon 1. sijenja 2026. godine).

e Godidnja poboljSanja MSFI racunovodstvenih standarda — Izdanje 11, izdan 18. srpnja 2024. godine
(datum stupanja na snagu za godisnja razdoblja koja zapo¢&inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2026.
godine).

e MSFI 18 Prezentacija i objavljivanje u financijskim izvjeStajima izdan 9. travnja 2024. godine,
(datum stupanja na snagu za godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2027.
godine).

Primjena MSFI 18 Prezentacija i objavljivanje u financijskim izvjestajima donijet ¢e promjene u nacinu
prezentiranja financijskih izvjestaja, prvenstveno u pogledu klasifikacije i prikaza stavki racuna dobiti i
gubitka. Drustvo trenutno analizira konkretne ucinke primjene navedenog standarda na prezentaciju
financijskih izvjestaja, pri cemu se ne ocekuju promjene na ostvareni financijski rezultat.

Novi ratunovodstveni standardi i tumacenja koja nisu usvojena u EU

e MSFI 19i Izmjene i dopune MSFI 19 Ovisna drustva bez javne odgovornosti: Objavljivanje (izdan 9.
svibnja 2024. godine i 21. kolovoza 2025. godine).
* Izmjene i dopune MRS 21 U¢inci promjena tecaja stranih valuta: PreraCunavanje u hiperinflacijsku
prezentacijsku valutu (izdan 13. studenog 2025. godine).
Osim ako gore nije drugacije navedeno, ne ofekuje se da ce novi standardi i tumacenja znacajno utjecati na

financijske izvjeStaje Drustva.
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3. RACUNOVODSTVENE POLITIKE
3.1.Prihodi i rashodi od upravljanja fondovima

Prihod od upravljanja fondovima predstavlja naknadu za usluge upravljanja investicijskim fondovima.
Navedeni iznosi uklju€uju naknadu za usluge upravljanja, naknadu za uspje$nost, ulaznu i izlaznu naknadu.
Prihodi se priznaju u racunu dobiti i gubitka kako nastaju.

Rashodi od upravljanja fondovima se priznaju u ralunu dobiti i gubitka kako nastaju. Odredeni rashodi
upravljanja fondovima i rashodi poslovanja nastali u fondovima, priznaju se u Drustvu, sukladno Zakonu o
alternativnim investicijskim fondovima (NN 21/18, 126/19, 110/21, 83/23, 152/24) i pravilnicima koje je
objavila Agencija.

3.2.Strane valute

Poslovni dogadaji koji nisu u eurima poéetno se knjize preraunavanjem po vazecem tecaju na datum
transakcije. Monetarna imovina i obveze iskazani u stranim valutama ponovno se prera¢unavaju na datum
bilance primjenom vaZeceg tecaja na taj datum. Dobici i gubici nastali preratunavanjem uklju¢uju se u neto
dobit ili gubitak razdoblja.

3.3.0porezivanje

TroSak poreza na dobit predstavlja zbirni iznos tekuée porezne obveze i odgodenih poreza

Tekuca porezna obveza temelji se na oporezivoj dobiti za godinu. Oporeziva dobit razlikuje se od neto dobiti
razdoblja iskazanoj u raunu dobiti i gubitka jer ne uklju¢uje stavke prihoda i rashoda koje su oporezive ili
neoporezive u drugim godinama, kao i stavke koje nikada nisu oporezive ni odbitne. Tekuéa porezna obveza
Drustva izraCunava se primjenom poreznih stopa koje su na snazi, odnosno vaZece na datum bilance.

Odgodeni porez jest iznos za koji se ocekuje da ée biti plativ, odnosno da ée se povratiti po osnovi razlike
izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u financijskim izvjestajima i pripadajué¢e porezne
osnovice koja se koristi za izratunavanje oporezive dobiti i obradunava se metodom bilanéne obveze.
Odgodene porezne obveze opcenito se priznaju za sve oporezive privremene razlike, a odgodena porezna
imovina se priznaje u onoj mjeri u kojoj je vjerojatno da ¢e biti raspoloZiva oporeziva dobit na temelju koje
je moguce iskoristiti privremene razlike koje predstavljaju odbitak.

Knjigovodstveni iznos odgodene porezne imovine preispituje se na svaki datum bilance i umanjuje u onoj
mijeri u kojoj vise nije vjerojatno da ¢e biti raspoloZiv dostatan iznos oporezive dobiti za povrat cijelog ili dijela
porezne imovine.

Odgodeni porez obratunava se po poreznim stopama za koje se ofekuje da ée biti u primjeni u
razdoblju u kojem ¢e doéi do podmirenja obveze ili realizacije sredstva. Odgodeni porez knjiZi se na teret ili
u korist raduna dobiti i gubitka, osim ako se odnosi na stavke koje se knjize izravno u korist ili na teret
glavnice, u kojem sluéaju se odgodeni porez takoder iskazuje u okviru glavnice.

Odgodena porezna imovina i obveze se prebijaju ako se odnose na poreze na dobit koje je nametnula ista
porezna vlast i ako Drustvo namjerava podmiriti svoju tekuéu poreznu imovinu i obveze na neto osnovi.
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3.4.Dugotrajna imovina

Dugotrajna imovina evidentira se po fakturnoj vrijednosti prema racunu dobavljata uvecanoj za trogkove
dopreme, montaZe i slicno, koji su nastali do stavljanja u uporabu, sukladno Medunarodnom
ratunovodstvenom standardu 16 - Nekretnine, postrojenja i oprema.

Stvari i oprema evidentiraju se kao dugotrajna imovina ako je vijek uporabe dulji od jedne godine i
amortiziraju se tijekom procijenjenog vijeka trajanja.

Pozitivna razlika nastala prodajom dugotrajne imovine (vi$ak iznad neotpisane vrijednosti) iskazuje se kao
prihod, dok se negativna razlika rashodovane i prodane imovine iskazuje kao rashod.

Dugotrajna imovina izradena u vlastitoj reZiji ukljuuje se u koridtenje uvrijednosticijene izrade sukladno
Medunarodnom rafunovodstvenom standardu 16 - Nekretnine, postrojenja i oprema.

Prilikom obra¢una amortizacije koriste se porezno dopustene stope propisane Zakonom o porezu na dobit.
Primijenjene stope su:

Amortizacijska stopa (u %) Amortizacijska stopa (u %)

2024. godina 2025. godina
Racfunalna oprema 50% 50%
Uredska oprema i inventar 20% 20%

ObraCun amortizacije obavlja se po pojedinaé&nim predmetima materijalne imovine do njihovog potpunog
otpisa uz primjenu pravocrtne metode.

Dobici ili gubici nastali otudenjem ili rashodovanjem odredenog predmeta materijalne imovine utvrduju se
kao razlika izmedu prihoda od prodaje i knjigovodstvenog iznosa toga predmeta i priznaju u korist, odnosno
na teret prihoda.

3.5. Umanjenje imovine

Na svaki datum bilance, Drustvo preispituje knjigovodstvene iznose materijalne i nematerijalne imovine, da
bi utvrdilo postoje li pokazatelji da je doslo do gubitka uslijed umanjenja vrijednosti navedene imovine.

Ako takav pokazatelj postoji, procjenjuje se nadoknadivi iznos takve imovine kako bi se utvrdio iznos gubitka
od umanjenja (ako postoji). Za imovinu koja ne stvara dovoljno neovisnih novéanih tokova, nadoknadivi
iznos se procjenjuje za jedinicu koja stvara novéani tok, a kojoj to pojedino sredstvo pripada. Gdje nije
moguce procijeniti nadoknadivi iznos svakog pojedinog sredstva, Drustvo procjenjuje nadoknadivi iznos za
jedinicu koja stvara nov¢ani tok, a kojoj to pojedino sredstvo pripada.

U sluajevima gdje se moiZe identificirati razumna i konzistentna osnova za dodjelu, poslovna imovina se
takoder dodjeljuje pojedinaénim jedinicama koje stvaraju novéane tijekove, inate se dodjeljuje najmanjoj
grupi jedinica koje stvaraju novéane tijekove za koje se moZze identificirati razumna i konzistentna osnova za
dodjelu.

Nematerijalna imovina s neograni€enim rokom trajanja te nematerijalna imovina koja jo3 nije raspoloZiva za
upotrebu testiraju se na umanjenje vrijednosti jednom godi$nje, te uvijek kada postoji pokazatelj da bi moglo
dodi do umanjenja vrijednosti.
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Nadoknadivi iznos je fer vrijednost umanjena za troskove prodaje ili vrijednost u upotrebi, ovisno o tome
koja je viSa. U procjeni vrijednosti u upotrebi, procijenjeni buduéi novéani tokovi se diskontiraju na njihovu
sadasnju vrijednost koristenjem diskontne stope prije poreza koja odraZava tekucde triisne procjene
vremenske vrijednosti novca te rizike koji su specificni za sredstvo za koje nisu napravljeni ispravci vrijednosti
procjena buducih nov€anih tijekova.

Ako je nadoknadivi iznos nekog sredstva (ili jedinice koja stvara novac) procijenjen na iznos niZi od
knjigovodstvenog, knjigovodstveni iznos toga sredstva (jedinice koja stvara novac) umanjuje se do
nadoknadivog iznosa.

Gubitak od umanjenja imovine se priznaje u raunu dobiti i gubitka u trenutku nastanka, osim ako se
odnosno sredstvo vodi po revaloriziranoj vrijednosti. U tom slu¢aju gubitak od umanjenja imovine priznaje
se kao umanjenje revaloriziranog iznosa.

U slucajevima gdje se gubitak od umanjenja naknadno ponisti, knjigovodstvena vrijednost sredstva (jedinice
koja stvara novac) se povecava do promijenjenog iznosa njegove nadoknadive vrijednosti, ali na nacin da
povecana knjigovodstvena vrijednost ne prelazi knjigovodstvenu vrijednost koja bi bila utvrdena da nije bilo
gubitaka od umanjenja imovine za to sredstvo (jedinice koja stvara novac) u prethodnim godinama.

PoniStavanje gubitka od umanjenja imovine se priznaje u racunu dobiti i gubitka u trenutku nastanka, osim
ako se to sredstvo ne vodi po revaloriziranoj vrijednosti. U tom sluéaju poni$tavanje gubitka od umanjenja
imovine se priznaje kao revalorizacijsko poveéanje.

3.6. Nederivativni financijski instrumenti

Nederivativni financijski instrumenti obuhvacaju ulaganja u vlasni¢ke i duZnicke vrijednosne papire,
potrazivanja od kupaca i ostala potraZivanja, novaci novéane ekvivalente, kredite i zajmove te obveze
prema dobavljaima i ostale obveze.

Nederivativni financijski instrumenti se inicijalno priznaju po fer vrijednosti uveéanoj za sve izravne
transakcijske trodkove. Nederivativni financijski instrumenti se naknadno vrednuju kako je opisano u
nastavku.

Financijski instrument se priznaje nastankom ugovornih odredbi instrumenta. Financijska imovina se
prestaje priznavati istekom ugovornih prava na priljev novca od financijske imovine ili kada se financijska
imovina prenese na drugu stranu bez zadrZavanja kontrole ili zna¢ajnih rizika i koristi od imovine. Financijske
obveze se prestaju priznavati istekom ili ispunjenjem ugovornih obveza.

Novac i novéani ekvivalenti

Novac se sastoji od novca u banci i blagajni. Nov¢ani ekvivalenti obuhvaéaju depozite po videnju i oro¢ene
depozite s rokom dospijeca do tri mjeseca

PotraZivanja

PotraZivanja se pocetno priznaju po fer vrijednosti uveéano za transakcijske troskove, na dan namire i
naknadno se mjere po amortiziranom trosku, koritenjem efektivne kamatne stope, umanjenom za
umanjenja vrijednosti. PotraZivanja se odnose na potraZivanja za naknade za upravljanje investicijskim
fondovima kojima Drustvo upravlja i ostala potrazivanja.
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Financijska imovina

Vrijednost financijske imovine se umanjuje ako postoje objektivni dokazi da su jedan ili vise dogadaja imali
negativan efekt na buduée nov¢ane tokove te imovine.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine vrednovane po amortiziranom trosku raéuna se kao razlika izmedu
knjigovodstvene vrijednosti i sadasnje vrijednosti procijenjenih buduéih novéanih tokova diskontiranih
originalnom efektivnom kamatnom stopom. Umanjenje vrijednosti financijske imovine za prodaju raéuna se
u odnosu na njenu trenutnu fer vrijednost.

Pojedinaéno znacajna financijska imovina testira se za umanjenje vrijednosti na individualnoj razini. Ostala
financijska imovina procjenjuje se zajednicki s ostalom financijskom imovinom Drustva sli¢nog kreditnog
rizika.

Umanjenje imovine priznaje se u dobiti ili gubitku. Kumulativni gubitak koji je umanjenjem financijske
imovine raspoloZive za prodaju priznat izravno u glavnici, uklanja se iz glavnice i priznaje u dobiti ili gubitku.

Gubitak od umanjenja vrijednosti se ukida ako se naknadno poveéanje nadoknadive vrijednosti moje
objektivno povezati s dogadajem nakon S$to je gubitak od umanjenja vrijednosti priznat. Za financijsku
imovinu koja je vrednovana po amortiziranom trosku i financijsku imovinu raspoloZivu za prodaju koju ¢ine
zaduZnice, ukidanje se priznaje u dobiti ili gubitku. Za financijsku imovinu raspoloZivu za prodaju koju &ine
dionice, ukidanje umanjenja vrijednosti se priznaje izravno u kapitalu.

Nefinancijska imovina

Knjigovodstvena vrijednost nefinancijske imovine, osim odgodene porezne imovine, pregledava se svaki
datum izvjedtavanja kako bi se utvrdilo da li postoji bilo kakva indikacija 0 umanjenju njihove vrijednosti.

Za potrebe odredivanja umanjenja vrijednosti, imovina se grupira na najmanje jedinice ¢iji se nov&ani tokovi
mogu zasebno identificirati (“jedinice koje generiraju novac"). U procjenjivanju vrijednosti u upotrebi,
sadasnja vrijednost procijenjenih buducih nov¢anih tokova izraéunava se upotrebom diskontne stope prije
oporezivanja koja odrazava procjenu vremenske vrijednosti novca na trzistu i rizik specifi¢an za tu imovinu
ili za jedinicu koja generira novac. Nefinancijska imovina kod koje je doslo do umanjenja vrijednosti,
provjerava se na svaki datum bilance kako bi se utvrdila moguénost smanjenja gubitka od umanjenja
vrijednosti. Gubitak od umanjenja vrijednosti se smanjuje ako je doslo do promjene u procjeni koristenoj za
utvrdivanje nadoknadive vrijednosti, ali najviSe do iznosa knjigovodstvene vrijednosti imovine koja ne prelazi
knjigovodstvenu vrijednost koja bi bila utvrdena, uzimajuéi u obzir amortizaciju, da nije doslo do umanjenja
vrijednosti

3.7. Temeljni kapital

Temeljni kapital je iskazan u eurima po nominalnoj vrijednosti.

3.8. Povezane osobe

Povezana osoba je osoba ili poduzetnik koji je povezan s Drustvom i to kao:

a) Osoba ili €lan uze obitelji te osobe je povezana osoba s Drustvom ako ima kontrolu ili zajednicku
kontrolu nad izvjestajnim poduzetnikom, ili ako ima znadajan utjecaj na izvjestajni poduzetnik ili je ¢lan
kljuénog rukovodstva izvjestajnog poduzetnika ili njegovog mati¢nog drustva.
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b) Poduzetnik je povezan s Drustvom ako je ispunjen bilo koji od sljedeéih uvjeta:

i) poduzetnik i Drustvo su €lanovi iste Grupe (Sto znaci da je svako mati¢no drutvo, svako ovisno i
sestrinsko drustvo povezano s drugima u Grupi)

ii) jedan poduzetnik je ovisno drustvo ili zajednic¢ki poduzetnik drugog poduzetnika (ili drutvo
povezano sudjelujucim interesom ili zajednicki pothvat poduzetnika koji je ¢lan Drustva &iji €lan jei taj drugi
poduzetnik)

iii) oba poduzetnika su zajednicki pothvati iste trece strane

iv) jedan poduzetnik je zajednicki pothvat treceg poduzetnika, a drugi poduzetnik je dru$tvo povezano
sudjelujuéim interesom tog tre¢eg poduzetnika

v) poduzetnik je pod kontrolom ili zajedni¢kom kontrolom osobe navedene pod a).

3.9. Najmovi

Najmovi su klasificirani kao financijski najmovi ako se ve¢im dijelom svi rizici i koristi povezani s vlasnitvom
imovine pod najmom prenose na najmoprimca. Najmovi u kojima Drutvo ne snosi bitan udio rizika i koristi
vlasnistva klasificiraju se kao operativni najmovi. Pla¢anja po osnovi operativnih najmova iskazuju se u dobiti
ili gubitku linearno u razdoblju trajanja najma. Najmovi nisu iskazani sukladno novom MSFl-ju 16, obzirom
da su najmovi Drustva kratkotrajni te stoga na iste nije nuZno primijeniti novi standard.

3.10. Posudbe

Posudbe se pocetno priznaju po fer vrijednosti, umanjene za troskove transakcije. U buduéim razdobljima,
posudbe se iskazuju po amortiziranom trosku; sve razlike izmedu primitaka (umanjene za troskove
transakcije) i otkupne vrijednosti priznaju se u racunu dobiti i gubitka tijekom razdoblja trajanja posudbe,
koristeéi metodu efektivne kamatne stope.

3.11. Primanja zaposlenih
Drustvo uplacuje doprinose u obvezne mirovinske fondove prema obveznoj, ugovornoj osnovi. Doprinosi se

prikazuju kao tro3ak primanja zaposlenih u dobiti ili gubitku u razdoblju u kojem su nastali i na koje se
odnose. Drustvo nema drugih obveza placanja nakon uplate doprinosa.

3.12. Dogadaji nakon datuma bilance
Dogadaji nakon datuma bilance koji pruzaju dodatne informacije o poloZaju Dru$tva na datum bilance

(dogadaji koji imaju za uinak uskladenja) odraZavaju se u financijskim izvjetajima. Oni dogadaji koji nemaju
za posljedicu uskladenja, objavljeni su u biljeskama uz financijske izvjeStaje ako su od materijalnog znadaja.
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4. PRIHODI OD UPRAVLIANIJA INVESTICUSKIM FONDOVIMA

2024. 2025.
Naknada za upravljanje 54 0
Ulazna naknada 0 0
Izlazna naknada 290 0
Ostali prihodi 2.506 251.275
UKUPNO 2.850 251.275

Drustvo tijekom 2025. nije ostvarilo prihode od naknade za po fondovima pod upravljanjem Druitva Pink
Information Technologies i Gold Energetics.

Prema vaZecim Prospektima i pravilima fondova Pink Information Tecnologies i Gold Energetics naknada za
upravljanje se naplacuje na osnovicu koja ¢ini ukupna imovina Fonda umanjena za iznos obveza Fonda s
osnove ulaganja. Visina naknade za upravljanje iznosi 1,85%.

Visina naknade za upravljanje izraunava se svakodnevno jednostavnim kamatnim raé¢unom sukladno
odredbama Zakona i propisa donesenih na temelju Zakona. Ovako obra¢unata naknada za upravljanje
kumulira se i ispla¢uju Drustvu jednom mjeseéno iz imovine Fonda.

Drustvo zadrZava pravo pojedinim ulagateljima u fond odobriti djelomi¢ni povrat naknade za upravljanje ako
udovoljava minimalno jedan od sljedeéih uvjeta:

1. Ulagatelj je stekao udjele u Fondu temeljem jednokratne uplate novéanih sredstava u minimalnom
iznosu od 66.361,41 (SezdesetSesttisucatristoSezdesetjedan euro i éetrdesetjedan cent) eur.

2. Ulagatelj je stekao udjele u Fondu temeljem uplate nov&anih sredstava i/ili temeljem unosa imovine
u kumulativnom iznosu od 199.084,21 (stodevetedestdevettisu¢aosamdesetcetiri eura i
dvadesetjedan cent) eur.

Naknada za uspje3nost napladuju se na osnovicu koju &ini razlika izmedu ukupnog iznosa ostvarenog
dezinvestiranjem/ prodajom pojedina¢nog ulaganja Fonda (umanjenog za pripadajuce tro¥kove prodaje) s
jedne strane i ukupnog troska stjecanja takovog ulaganja. Naknada za uspjeénost iznosi 8% navedene
osnovice i isplacuje se Drutvu nakon dezinvestiranja pojedinatnog ulaganja fonda. Drustvo zadrzava pravo
sniziti ili ne naplatiti naknadu za uspjesnost.

Ostali prihodi odnose se na prihode od prodaje usluga u iznosu od 251.000 eura u 2025. godini (O eura u
2024. godini) i od usklada po konfirmacijama dobavljada u iznosu od 275 eura za 2025. godinu i (2.506 eura
u 2024. godini).

5. RASHODI OD UPRAVUANIJA INVESTICIJSKIM FONDOVIMA

2024, 2025.
TroSkovi fondova koje snosi drustvo za upravljanje 11.308 14.616
UKUPNO 11.308 14.616
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6. RASHODI IZ POSLOVANJA

2024. 2025,
Troskovi osoblja 148.327 128.590
Troskovi usluga 64.090 62.207
Trosak najma 45.286 12.130
Reprezentacija 6.220 11.501
TroSak materijala i energije 5.333 17.099
Nadoknada troskova zaposlenima 5.073 5.733
Amortizacija 861 285
Rezerviranje i porezno nepriznati otpis 0 411
Ostalo 3.739 5.818
UKUPNO 278.928 243.772
7. FINANCIJSKI PRIHODI
2024. 2025.
Prihodi od kamata 12.017 16.387
UKUPNO 12.017 16.387
8. FINANCUSKI RASHODI
2024, 2025,
Troskovi kamata 5.278 2.332
UKUPNO 5.278 2.332
9. POREZ NA DOBIT
2024. 2025,
Dobit prije oporezivanja (280.647) 6.941
Povecanja porezne osnovice 3.110 15.140
(Umanjenja porezne osnovice) -
Porezni dobitak/ gubitak (277.537) 22.081
Preneseno porezni gubitak iz prethodnih razdoblja (1.297.283) (1.574.821)
UKUPNI POREZNI GUBITAK (1.574.821) (1.552.740)

Porezne gubitke moguce je iskoristiti u razdoblju od 5 godina.
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10. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

Oprema Ukupno materijalna imovina
OPIS
eur eur
Nabavna vrijednost
1.1.2025. 12.751 12,751
Nabava 0
Rashod, smanjenje, prodaja 0
31.12.2025. 12.751 12.751
Ispravak vrijednosti
1.1.2025. 12.245 12.245
Amortizacija 285 285
Rashod, smanjenje, prodaja 0 0
31.12.2025. 12.530 12.530
Sadasnja vrijednost
31.12.2025. 221 221
1.1.2025. 505 505
% otpisanosti 98% 98%
11. POTRAZIVANJA OD KUPACA | OSTALA POTRAZIVANJA
31.12.2024. 31.12.2025.
PotraZivanja za kamatu 47.942
PotraZivanja za prednajam 125.000
Potrazivanja za predujmove 2.025
Ostala potraZivanja 9.603
UKUPNO 184.570
12. ZAJMOVI | DEPOZITI
31.12.2024. 31.12.2025.
5PotraZivanja za preuzeti dug 369.056 369.056
Depoziti u bankama 134.000 134.175
Jamstveni depoziti 2.628 0
UKUPNO 505.684 503.231

PotraZivanja za preuzeti dug u 2025. godini iznose 369.056 eur i odnose se na preuzimanje dugova ¢lanova
drustva od strane jednog ¢lana drustva i to:

* tijekom 2019. godine u iznosu od 149.056,00 eura,
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s tijekom 2024. godine u iznosu od 220.000 eura.
Na oba preuzeta duga obracunavaju se pripadajuce kamate.

Depoziti u bankama predstavljaju sredstvo osiguranja po ugovoru o revolving kreditu na 31. prosinca 2024.
godine u iznosu od 134.175 eur (31. prosinca 2024. godine: 134.000 eur) (Biljeska 15.). Depozit je oro¢en uz
kamatnu stopu od 2% godisnje.

13. NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI

31.12.2024. 31.12.2025.
Ziro radun 142,787 19.383
Blagajna 552 568
UKUPNO 143.339 19.951

14. UPISANI KAPITAL

31.12.2024. 31.12.2025.
Upisani i u cijelosti uplaceni kapital 2.687.750 2.687.750
UKUPNO 2.687.750 2.687.750

Upisani kapital Drustva u iznosu od 2.687.750 eur na dan 31. prosinca 2025. godine (31. prosinca 2024.:
2.687.750 eur) predstavlja vlastite trajne izvore sredstava i u navedenom je iznosu registriran kod nadleznog
Trgovackog suda.

Ciljevi Drustva kod upravljanja kapitalom su:

. OdrZavanje sposobnosti Drustva da nastavi poslovati na pretpostavci vremenski neogranienog
poslovanja kako bi ostvarilo i nastavilo ostvarivati prinos vlasniku;

o udovoljiti kapitalnim zahtjevima;

o odrzavati bilancu sa znadajnim ue$¢em novca i kratkotrajne imovine, odnosno kapitala i
ostalih ulaganja.

Osnovni cilj kod upravljanja kapitalom je uskladenost sa zakonskim zahtjevom odrZavanja najniZeg iznosa
temeljnog kapitala, sukladno Zakonu o alternativnim investicijskim fondovima (NN 21/18, 126/19, 110/21,
83/23 "ZAIF" ili "Zakon") i Pravilniku o regularnom kapitalu drustva za upravljanje alternativnim investicijskim
fondovima koji su drudtva za upravljanje investicijskim fondovima duina odriavati (NN 132/2022,
"Pravilnik").

Iznos minimalnog kapitala Drustva na dan 31. prosinca prema zahtijevanim kriterijima je kako slijedi:

2024. 2025.

Opci troSkovi iz prethodne godine

Kapitalni zahtjev prema ¢lanku 26. stavku 2. togki 2. Zakona (1/4 opéih troZkova iz

prethodne poslovne godine) 89.819  73.879
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kapitalni zahtjev prema ¢lanku 26. stavku 2. to€ki 1. Zakona 99.540 99.540
Ukupni neto kapital 257.062 264.003
VISAK / (MANJAK) KAPITALA 157.552 164.463

15. OBVEZE ZA ZAJMOVE

31.12.2024. 31.12.2025.
Obveze za zajmove banaka 133.000 133.000
Obveze za zajmove vlasnika 372.544 389.544
UKUPNO 505.544 522.544

Obveze za zajmove banaka odnose se na revolving zajam odobren od strane poslovne banke, a koristi se
sukcesivno, isplatom u korist namjenski oro¢enog depozita, uz promjenjivu kamatnu stopu od 8,55% na rok
od jedne godine i prolongiranje ako je potrebno.

Zajmovi vlasnika koridteni su za dokapitalizaciju povecanjem dopunskog kapitala drustva. Zajmovi su
beskamatni uz suglasnost da se zajam neée vracati minimalno 5 godina.

16. OBVEZE PREMA DOBAVLIACIMA | OSTALE OBVEZE

31.12.2024. 31.12.2025,
Obveze prema dobavljac¢ima u zemlji 34.647 27.577
Obveze prema zaposlenima 8.216 6.838
Obveze za poreze, doprinose i sliéno 34.041 43.233
UKUPNO 76.904 77.648
17. ODNOSI S POVEZANIM STRANAMA

PotraZivanja Obveze Prihodi Rashodi

31.12.2025. 31.12.2025. 2025.. 2025,
Povezana drustva
Investicijski fondovi kojima upravlja drustvo 7.963
Clanovi uprave, vlasnici 16.178 21.636 16.353
Clanovi uprave, vlasnici (bruto 2) 4.116 57.539
UKUPNO

Potrazivanja Obveze Prihodi Rashodi

31.12.2024. 31.12.2024.  2024. 2024.
Povezana drustva 0 0 0 0
Investicijski fondovi kojima upravlja drustvo 0 0 344 0

33



FARVE PRO INVEST d.o.0., Zagreb
BiljeSke uz financijske izvjestaje
(svi iznosi u eur, bez centi)

Clanovi uprave, vlasnici 220.000 656.600 12.004 0
Clanovi uprave, vlasnici (bruto 2) 0 4,794 0 72217
UKUPNO 220.000 661.394 12.348 72.217

18. POTENCIJALNE OBVEZE

Tijekom redovnog poslovanja, Drustvo nije imalo sudskih sporova, koji bi rezultirali znadajnim gubicima,

19. NEOGRANICENOST POSLOVANJA

Uprava primjenjuje naelo vremenske neograni¢enosti poslovanja na izvjestajni datum. U financijskim
izvjestajima nisu iskazana uskladenja koja bi bila neophodna da Drustvo nije sposobno nastaviti poslovanje
u dogledno vrijeme.

20. UPRAVLUANIE RIZICIMA

Rizici za Drustvo dijele se na one koji su uzrokovani ulaganjem financijske imovine i oni koji proizlaze iz
operativnog poslovanja. Drustvo rizike dijeli na kvantitativne i kvalitativne.

Glavni kvantitativni rizici kojima je Drustvo izloZeno su trzigni, kreditni i rizik likvidnosti.

TrZisni rizik ukljuéuje kamatni rizik i valutni rizik,

Kamatni rizik

Kamatni rizik kao rizik gubitka koji proizlazi iz nepovoljnog kretanja kamatnih stopa. Porast trzignih kamatnih
stopa uzrokuje pad trzidne vrijednosti financijskih instrumenata s fiksnim prinosom i obrnuto. Svako
povecanje kamatne stope znaci vece potrebe za novcem radi servisiranja obveza po kamatama $to umanjuje
vrijednost imovine. Drustvo kamatni rizik mjeri primjernom Modificiranog trajanja.

Valutni rizik

Valutna izloZenost predstavlja razliku izmedu ulaganja u imovinu denominiranu u valuti razli¢itoj od temeljne
valute poslovanja Drustva. Ako dode do valutnog rizika, Drutvo ée ugovoriti standardne mehanizme zaétite
valutnog rizika (hedging, swap i dr.).

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja nemoguénost unov&avanja financijskih instrumenata u odnosu na oéekivanu
dinamiku. Rizik likvidnosti olituje se u ovisnosti o uvjetima na trzistu, makroekonomskom i
mikroekonomskom okruZenju, strukturi ulaganja i nemoguénosti prodaje financijske imovine u Zeljenom
trenutku po njihovim trZisnim cijenama zbog nedovoljne dubine trziéta. Rizik likvidnosti za Druétvo mjeri se
~Ppokazateljem likvidnosti Drudtva“. Pokazatelj likvidnosti Druitva je omjer izmedu likvidnih sredstava i
obveza koje su dospjele do dana za koji se izraunava pokazatelj likvidnosti druétva.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da jedna strana ugovornog odnosa nede izvriiti svoje obveze te ée s time uzrokovati
nastajanje financijskog gubitka drugoj strani, odnosno rizik prestanka otplacdivanja obveze ili potencijalne
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obveze druge strane s kojom je Drustvo obavilo transakciju s financijskim instrumentima. Utjecaj kreditnog
rizika negativno utjece na likvidnost i vrijednost imovine Drustva. Kreditni rizik proizlazi iz promjene, odnosno
pada kreditne sposobnosti izdavatelja financijskih instrumenata i drugih duznika prema kojima Drustvo ima
potraZivanja. Kreditni rizik ukljuCuje rizik druge ugovorne strane i rizik namire.

Rizik druge ugovorne strane

IzloZenost Drustva kreditnom riziku proizlazi iz zajmova te depozita kod banaka. Kreditnim rizikom upravlja
se na nacin da se depoziti ulaZu u vodeée banke na trzistu vodeéi se nacelom diversifikacije, stoga kreditni
rizik u tom kontekstu nije znaajan.

Rizik namire

Rizik koji proizlazi iz neispunjavanja obveza druge ugovorne strane, odnosno ne isporucivanja financijskih
instrumenata ili nov€anih sredstava na nacin i u vrijeme kako je ugovoreno.

Kvalitativni rizici Cine operativni rizik, strateski rizik, reputacijski rizik, financijski rizik i compliance rizik.

Operativni rizik

Operativni rizik je rizik financijskog gubitka uslijed internih (ljudski faktor, prestanak funkcioniranja
informatickog sustava i sl.) ili eksternih (vanjska prijevara, ugrozavanje sigurnosti sustava, prirodne
katastrofe i sl.) nepovoljnih dogadaja.

Strateski rizik

Stratedki rizik oznacava rizik koji se dogada kao posljedica loSeg upravljanja Drutvom ili opcenito losih
ekonomskih uvjeta u okolini zbog kojeg se moZe dovesti u pitanje moguénost izvrSavanja poslovnih procesa
Drustva.

Reputacijski rizik

Reputacijski rizik oznacava rizik koji se dogada kao posljedica neadekvatnih postupaka ili propusta ¢injenja
od strane Drustva uslijed kojih mediji i javnost mogu stvoriti negativno misljenje o Drugtvu.

Financijski rizik
Financijski rizik oznacava rizik nemoguc¢nosti podmirenja obveza Drustva.

Compliance rizik

Compliance rizik oznacava rizik krienja internih politika, procedura, zakona, regulative ili eti¢kih standarda
koji mogu negativno utjecati na Drustvo.

21. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANCE

Ne postoje dogadaji nakon datuma bilance koji zahtijevaju usklade financijskih izvje$taja niti dodatne objave
unutar financijskih izvjestaja.
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22. ODOBRENIJE FINANCUSKIH I1ZVJESTAJA

Financijski izvje3taji su popisani i njihovo izdavanje odobreno je 21. travnja 2026. godine.

U Zagrebu, 21. t‘[a_\;-n]a 2026. godine

_// //f
/s FARVE PRO INVEST g
/ /// G ZogrosT doo

/
Miﬁrijana Galovi¢, predsjednica Uprave
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lzvjestaj o financijskom polozaju

ID drustva za upravljanje: 11943

OIB drustva za upravljanje: 32697869602

Naziv drustva za upravljanje: FARVE PRO INVEST d.o.o0.
lzvjeStajno razdoblje: 1.1.-31.12.2025.

Pozicija imovine AOP 31.12, Na izvjeStajni
prethodne datum tekuceg
godine razdoblja )

IMOVINA 1

Novcana sredstva 2 143.339 19.951

Financijska imovina po fer vrijednosti 3 0 0

Financijska imovina po amortiziranim trogku 4 0 0]

PotraZivanja vezana uz upravljanje fondovima i portfeljom | 5 0 0

Ostala potraZivanja 6 33.761 184.570

Nekretnine, postrojenja i oprema 7 505 221

Nematerijalna imovina 8 0 0

Odgoden porezna imovina 9 0 0

Ostala imovina 10 505.684 503.231

Ukupna imovina (AOP2 do AOP10 11 683.289 707.973

IZVANBILANCNI ZAPISI 12 0 0

KAPITAL | OBVEZE 13

Kapital i rezerve (AOP15 do AOP20 14 100.840 107.781

Temeljni kapital 15 2.687.750 2.687.750

Rezerve kapitala 16 299.216 299.216

Rezerve fer vrijednosti 17 0 0
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FARVE PRO INVEST d.o.0., Zagreb
BiljeSke uz financijske izvjestaje
(svi iznosi u eur, bez centi)

[ Ostale revalorizacijske rezerve 18 0 0
ZadrZana dobit ili preneseni gubitak 19 (2.605.478) (2.886.125)
Dobit ili gubitak tekuce godine 20 (280.647) 6.941
Obveze (3od AOP22 do AOP25) 21 582.449 600.192
Obveze s osnova upravljanja fondovima i portfeljom 22 0 0
Financijske obveze 23 505.544 522.544
Ostale obveze 24 76.904 77.648
Odgodene porezne obveze obveze 25 0 0
F. Ukupno kapital obveze (AOP14+A0P21) 26 683.289 707.973
IZVANBILANCNI ZAPISI 27 0 0
DODATAK 28
Pripisano imateljima matice 29 0 0
Pripisano manjinskom interesu 30 0 0

38



FARVE PRO INVEST d.o.0., Zagreb
Biljeske uz financijske izvjestaje
(svi iznosi u eur, bez centi)

Izvje$taj o sveobuhvatnoj dobiti

ID drustva za upravljanje: 11943
OIB drustva za upravljanje: 32697869602

Naziv drustva za upravljanje: FARVE PRO INVEST d.o0.0.

IzvjeStajno razdoblje 1.1.- 31.12.2025.

Pozicija imovine

31.12. prethodne
godine

Na izvjestajni
datum tekuéeg

razdoblja
Prihodi od upravljanja fondovima 2.850 251.275
(AOP32+A0OP35+A0P38+A0P41)
Naknada za upravljanje (AOP33+A0P34) 0 0
Ucits fondom 0 0
Alternativim investicijskim fondom 0 0
Prihod od ulaznih naknada (AOP36+A0P37) 54 0
Ucits fonda 0 0
Alternativnim investicijskim fondom 54 0
Prihod od izlaznih naknada (AOP39+A0P40) 290 0
UCITS fonda 0 0|
Alternativnim investicijskim fondom 290 0
Ostali prihodi 2.506 251.275
Rashodi od upravljanja fondovima (AOP43+A0P44) (11.308) (14.616)
TroSkovi za posredovanja u prodaji udjeli 0 0
Ostali rashodi (11.308) (14.616)
Neto rezultat od upravljanja investicijskim fondovima (8.458) 236.658
(AOP31+A0P42)
Neto prihod od upravljanja porfeljem 0 0
Prihod od investicijskog savjetovanja 0 0
Opdi i administrativni troskovi poslovanja (278.928) (243.772)
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FARVE PRO INVEST d.o.0., Zagreb
Biljeske uz financijske izvjestaje
(svi iznosi u eur, bez centi)

u racun dobiti i gubitka (AOP71+A0P72)

Neto financijski rezultat (sum od AOP50 do AOP53) 6.739 14.055
Neto prihod od kamata 6.739 14.055
Neto tedajne razlike 0,00 0,00
Neto rezultat od umanjenja vrijednosti za o¢ekivane kreditne 0,00 0,00
gubitke

Ostali prihodi i rashodi od financijskih instrumenata 0,00 0,00
Ostali prihodi i rashodi od poslovanja 0,00 0,00
Ukupni prihodi 9.589 265.329
Ukupni rashodi (290.236) (258.389)
Dobit ili gubitak prije oporezivanja (280.647) 6.941
(AOP45+AOP46+AOP47+AOP48+AOP49+AOP54)

Porez na dobit 0,00 0,00
Dobit ili gubitak (AOP57-AOP58) (280.647) 6.941
Ostala sveobuhvatna dobit (AOP61+A0OP66) 0 0
Stavke koje nece biti reklasificirane u raéun dobiti i gubitka 0 0
(sum od AOP62 do AOP65)

Promjena revalorizacijskih rezervi: nekretnine, postrojenja, 0 0
oprema i nematerijalna imovina

Promjena fer vrijednosti vlasni¢kih instrumenata 0 0
Promjene na ostalim stavkama koje nece biti reklasificirane u 0 0
raun dobiti i gubitka

Porez na dobit koji se odnosi na stavke koje nece biti 0 0
reklasificirane

Stavke koje je moguce reklasificirati u raéun dobiti i gubitka 0 0
(AOP67+A0P70+A0P73)

Promjena revalorizacijskih rezervi: duznicki vrijednosni papiri 0 0
(AOP68+AOP69)

a) nerealizirani dobici/gubici 0 0
b) preneseno u racun dobiti i gubitka (reklasifikacijske usklade) 0 0
Promjene na ostalim stavkama koje je moguée reklasificirati 0 0
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FARVE PRO INVEST d.o.0., Zagreb
Biljeske uz financijske izvjestaje
(svi iznosi u eur, bez centi)

a) dobici/gubici 0 0
b) preneseno u racun dobiti i gubitka (reklasifikacijske usklade) 0 0
| Porez na dobit koji se odnosi na stavke koje je moguce 0 0
reklasificirati u racun dobiti i gubitka
Ukupna sveobuhvatna dobit (AOP59+A0P60) (280.647) 6.941
Dodatak 0 0
Pripisano imateljima matice 0 0
Pripisano manjinskom interesu 0 0
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FARVE PRO INVEST d.o0.0., Zagreb
Biljeske uz financijske izvjestaje
(svi iznosi u eur, bez centi)

Izvjestaj o novcanim tokovima (indirektna metoda)
ID drustva za upravijanje: 11943
OIB drustva za upravljanje: 32697869602

Naziv drustva za upravijanje: FARVE PRO INVEST d.o.o0.

IzvjeStajno razdoblje: 1.1.- 31.12.2025.

Pozicija imovine

31.12.
prethodne godine

Na
izvjestajni datum
tekuceg razdoblja

Neto novcani tokovi iz poslovnih aktivnosti (sum od (337.401) (156.774)
AOP115 do AOP129) B
Dobit/gubitak prije oporezivanja tekuée godine ili tekuceg (280.647) 6.941
razdoblja
Amortizacija nekretnina, postrojenja, opreme i 861 285
nematerijalne imovine
Ispravak vrijednosti potraZivanja i sl. otpisi 0 0
Rezerviranja 0 0
Prihodi od kamata (12.017) (16.387)
Rashodi od kamata 5.278 2.332
Dobici/gubici od ulaganja u financisjke instrumente 0 0
Neto rezultat od umanjenja vrijednosti za oéekivane 0 0
kreditne gubitke
Povecanje/smanjenje potraZivanja s osnove upravljanja 0 0
fondovima i portfeljima
Povecanje/smanjenje ostalih potraZivanja (14.723) (148.356)
lzdaci od kamata (5.278) (2.332)
Povecanje/smanjenje obveza s osnova upravljanja 0 0
fondovima i portfeljima
Povecanje/smanjenje obveze s osnova upravljanja 0 0
fondovima i portfeljima
Povecanje/smanjneje ostalih obveza (30.875) 743
Pla¢en porez na dobit 0 0
Neto novéani tokovi od investicijskih aktivnosti (sum 12,017 16.387
AOP131 do AOP140)

| Primici od prodaje financijskih instrumenata 0 0
Izdaci za kupnju financijskih instrumenata 0 0
Primici od kamata 12.017 16.387
Primici od dividendi 0 0
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FARVE PRO INVEST d.o0.0., Zagreb
BiljeSke uz financijske izvjestaje
(svi iznosi u eur, bez centi)

lzdaci po plasmanima u dane kredite i ostale financijske 0 0
instrumente

Primici od naplata danih kredita i ostalih financijskih 0 0
instrumenata

Izdaci za kupnju nekretnina, postrojenja, opreme i 0 0
nematerijalne imovine

Primici od prodaje nekretnina, postrojenja, opreme i 0 0
nematerijalne imovine

Ostali primici iz investicijskih aktivnosti 0 0|
Ostali izdaci iz investicijskih aktivnosti 0 0
Neto novéani tokovi od financijskih aktivnosti (sum 468.477 17.000
AOP142 do AOP150)

Uplate vlasnika drustva za upravljanje 439.920 0
lzdaci za kupnju vlastitih dionica/otkup udjela 0 0
Isplata dividende ili udjela u dobiti 0] 0
Primici od kredita 216.680 85.000
Izdaci za otplatu primljenih kredita (188.123) (68.000)
Primici po izdanim financijskim instrumentima 0 0
Izdaci po izdanim financijskim instrumentima 0 0
Ostali primici iz financijskih aktivnosti 0 0
Ostali izdaci iz financijskih aktivnosti 0 0
Neto povecanje/smanjenje novéanih sredstava (143.093) (123.387)
(AOP114+A0P130+A0P141)

Novac na pocetku razdoblja 245 143.339
Novac na kraju razdoblja (AOP151+A0P152) 143.339 19.951
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