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ODGOVORNOST ZA FINANCIJSKE IZVJESTAJE

Sukladno Zakonu o raéunovodstvu Republike Hrvatske (‘Narodne Novine" 78/2015, 134/2015,
120/2016) Uprava je duzna pobrinuti se da za svaku financijsku godinu budu sastavijeni financijski
izvjestaji u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja (MSFI) koje je odobrio
Odbor za standarde financijskog izvjestavanja, koji pruzaju istinit i fer pregled stanja u drugtvu
HONETSAS PRIVATE EQUITY PARTNERI d.o.o., Zagreb (Drustvo), kao i rezultate njegova
poslovanja.

Nakon provedbe odgovarajuéeg istrazivanja, Uprava opravdano o¢ekuje da ¢e Drustvo u dogledno
vrijeme raspolagati odgovarajuéim resursima, te stoga i dalje usvaja nadelo vremenske
neogranicenosti poslovanja pri sastavljanju financijskih izvjestaja.
Odgovornosti Uprave pri izradi financijskih izvjeStaja obuhvacaju sljedeée:

= odabir i dosljednu primjenu odgovarajuéih raéunovodstvenih politika

* davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena

" postupanje u skladu s vaZedim ragunovodstvenim standardima, uz objavu i
obrazloZenje svih materijalno zna&ajnih odstupanja u financijskim izvjeétajima

* sastavljanje financijskih izvjestaja pod pretpostavkom vremenske neograni¢enosti
poslovanja, osim ako pretpostavka da ¢ée Drustvo nastaviti poslovanje nije
primjerena.

Uprava je odgovorna za vodenje odgovarajuéih ragunovodstvenih evidencija, koje u svakom trenutku
s opravdanom to€no$¢u prikazuju financijski polozaj Drustva. Takoder, Uprava je duzna pobrinuti se
da financijski izvjestaji budu u skladu sa Zakonom o radunovodstvu ("Narodne novine" 78/2015,
134/2015, 120/2016). Pored toga, Uprava je odgovorna za &uvanje imovine Drudtva, te za
poduzimanje opravdanih koraka za sprjeavanje i otkrivanje prijevare i drugih nepravilnosti.

Za i u ime Uprave
Marijana Galovié, Predsjednik Uprave
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Vlasniku druStva HONETSAS PRIVATE EQUITY PARTNERI d.0.0., Zagreb:
IzvjesSce o reviziji godisnjih financijskih izvjestaja

Misljenje

Obavili smo reviziju godisnjih financijskih izvjestaja drustva HONETSAS PRIVATE EQUITY
PARTNERI d.o.o. (Drustvo), koji obuhvaéaju izvjestaj o financijskom polozaju (bilancu) na 31.
prosinca 2017., ra¢un dobiti i gubitka, izvjeStaj o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, izvjestaj o novéanim
tokovima, izvjeStaj o promjenama kapitala za tada zavr$enu godinu te bilieske uz financijske
izvjestaje, ukljuCujuéi i sazetak znac¢ajnih racunovodstvenih politika.

Prema nasem misljenju, priloZeni godi$nji financijski izvjestaji istinito i fer prikazuju financijski polozaj
Drustva na 31. prosinca 2017., njegovu financijsku uspje$nost i novéane tokove za tada zavréenu
godinu u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i Medunarodnim standardima financijskog
izvjestavanja (MSFl-ima) koji su utvrdeni od Europske komisije i objavljeni u sluzbenom listu
Europske unije.

Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu sa Zakonom o raéunovodstvu, Zakonom o reviziji i Medunarodnim
revizijskim standardima (MRevS-ima). Nase odgovornosti prema tim standardima su podrobnije
opisane u naSem izvjeS¢u neovisnog revizora u odjelijku o revizorovim odgovornostima za reviziju
godisnjih financijskih izvjestaja. Neovisni smo od Drustva u skladu s Kodeksom etike za
profesionalne ratunovode (IESBA Kodeks) i ispunili smo nase ostale eti¢ke odgovornosti u skladu s
IESBA Kodeksom Vijerujemo da su revizijski dokazi koje smo dobili dostatni i primjereni da osiguraju
osnovu za nase misljenje.

Isticanje pitanja

Kako je navedeno u Biljeski 20. uz financijske izvjestaje, Drustvo je u 2017. godini ostvarilo gubitak u
iznosu od 1.483.274 kune, u 2016. godina ostvarilo je gubitak u iznosu od 1.495.785 kuna te je
ostvarivalo gubitke i u prethodnim godinama, zbog ¢ega postoji sumnja u sposobnost Drustva da
nastavi poslovati po naelu neograni¢enosti poslovanja. Buduci da je Uprava osigurala Pismo
potpore vecinskog vlasnika, kojim jam¢i da ¢e osigurati financijsku potporu, Uprava i dalje primjenjuje
nacelo vremenske neograni¢enosti poslovanja na izvjestajni datum. U financijskim izvjestajima nisu
iskazana uskladenja koja bi bila neophodna da Drustvo nije sposobno nastaviti poslovanje u
dogledno vrijeme. Nase misljenje nije kvalificirano po toj osnovi.

RSM Croatia je lanica RSM mreZe. Clanice RSM mreze su nezavisne ratunovodstvene i
savietodavne tvrtke koje posluju suldadno pravnom sustavu drZave u kojoj imaju sjediste RSM
mreZa nije zasebna pravna osoba nifi spada u nadieZnost biko koje drZave



Kljuéna revizijska pitanja

Kljucna revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po nasoj profesionalnoj prosudbi, od najveée
vaznosti za nasu reviziju godi$njih financijskih izvjestaja teku¢eg razdoblja i ukljuéuju prepoznate
najznacajnije rizike znagajnog pogre$nog prikazivanja uslijed pogreske ili prijevare s najveéim
uCinkom na naSu strategiju revizije, raspored raspolozZivih nasih resursa i utro$ak vremena
angaziranog revizijskog tima. Tim pitanjima smo se bavili u kontekstu na$e revizije godi$njih
financijskih izvje$taja kao cjeline i pri formiranju naseg misljenja o njima, i mi ne dajemo zasebno
misljenje o tim pitanjima.

Kao klju¢na revizijska pitanja isti€emo prihode od upravljanja fondom, rashode iz poslovanja te
primliene i dane zajmove i depozite. Za navedene stavke proveli smo test detalja, kako bismo utvrdili
jesu li knjizeni u skladu s dokumentarnom podlogom, jesu li zadovoljeni uvjeti za priznavanje prihoda i
rashoda te jesu li knjizeni u praviinom vremenskom razdoblju. Takoder, za znadajne zajmove i
depozite depozite pribavili smo i neovisne potvrde salda (konfirmacije).

Ostala pitanja

Godisnje financijske izvjeStaje Drustva za godinu zavr§enu 31. prosinca 2016. revidirao je drugi
revizor koji je izrazio nemodificirano misljenje o tim financijskim izvjestajima 23. svibnja 2017. godine.

Ostale informacije u godiSnjem izvje§éu

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije sadrze informacije ukljuéene u
godisnje izvjedce, ali ne uklju€uju godisnje financijske izvjestaje i nase izvje$ée neovisnog revizora o
njima.

Nase misljenje o godisnjim financijskim izvjestajima ne obuhvaca ostale informacije, osim u razmjeru
u kojem je to izri€ito navedeno u dijelu naseg izvje$¢a neovisnog revizora pod naslovom lzvjesée o
drugim zakonskim zahtjevima, i mi ne izrazavamo bilo koji oblik zaklju¢ka s izrazavanjem uvjerenja o
njima.

U vezi s naSom revizijom godi$njih financijskih izvjestaja, nasa je odgovornost proditati ostale
informacije i, u provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije znagajno proturjeéne godignjim
financijskim izvjestajima ili nadim saznanjima steCenih u reviziji ili se drugadije ¢ini da su znaéajno
pogresno prikazane. Ako, temeljeno na poslu kojeg smo obavili, zaklju¢imo da postoji znaajni
pogresni prikaz tih ostalih informacija, od nas se zahtijeva da izvijestimo tu ¢injenicu. U tom smislu mi
nemamo nesto za izvijestiti.

Odgovornosti uprave i onih koji su zaduzeni za upravljanje za godis$nje financijske izviestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje godisnjih financijskih izvjestaja koji daju istinit i fer prikaz u
skladu s MSFi-ima koji su utvrdeni od Europske komisije i objavljeni u sluzbenom listu Europske unije
i za one interne kontrole za koje uprava odredi da su potrebne za omoguéavanje sastavljanja
godisnjih financijskih izvjestaja koji su bez zna€ajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogres$ke.
U sastavljanju godisnjih financijskih izvjeStaja, uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti
Drustva da nastavi s poslovanjem po vremenski neograni¢enom poslovanju, objavijivanje, ako je
primjenjivo, pitanja povezanih s vremenski neograni¢enim poslovanjem i kori§tenjem
raCunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj neograni¢enosti poslovanja, osim ako uprava ili
namjerava likvidirati Drustvo ili prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego da to ucini.

Oni koji su zaduZeni za upravljanje su odgovorni za nadziranje procesa financijskog izvjestavanja
kojeg je ustanovilo Drustvo.



Revizorove odgovornosti za reviziju godi$njih financijskih izviestaja

Nasi ciljevi su steéi razumno uvjerenje o tome jesu li godisnji financijski izvjestaji kao cjelina bez
znacCajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati izvijeS¢e neovisnog revizora koje
ukljuCuje nade mislienje. Razumno uvjerenje je viSa razina uvjerenja, ali nije garancija da ¢e revizija
obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti znatajno pogre$no prikazivanje kada ono postoji.
Pogresni prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske i smatraju se znacajni ako se razumno
moze oCekivati da, pojedinaéno ili u zbroju, utje¢u na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi
tih godisnjih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrzavamo
profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

- prepoznajemo i procjenjujemo rizike znadajnog pogresnog prikaza godisnjih financijskih izvjestaja,
zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te rizike i
pribavijamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.

Rizik neotkrivanja znagajnog pogresnog prikaza nastalog uslijed prijevare je veéi od rizika nastalog
uslijed pogreske, jer prijevara moze ukljuciti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje,
pogresno prikazivanje ili zaobilazenje internih kontrola.

- stjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizijske
postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanja misljenja o ucinkovitosti
internih kontrola Drustva.

- ocjenjujemo primjerenost koriStenih ra¢unovodstvenih politika i razumnost ra¢unovodstvenih
procjena i povezanih objava koje je stvorila uprava.

- zakljuCujemo o primjerenosti koriStene ra¢unovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neograni¢enosti poslovanja koju koristi uprava i, temeljeno na pribavljenim revizijskim dokazima,
zakljuCujemo o tome postoji li znagajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu
stvarati znaajnu sumnju u sposobnost Drustva da nastavi s poslovanjem po vremenski
neograni¢enom poslovanju. Ako zaklju¢imo da postoji znac¢ajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da
skrenemo pozornost u naSem izvjeS€u neovisnog revizora na povezane objave u godi$njim
financijskim izvjestajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuce, da modificiramo nase misljenje. Nasi
zakljucci se temelje na revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naseg izvje$éa neovisnog
revizora. Medutim, buduéi dogadaiji ili uvjeti mogu uzrokovati da Drustvo prekine s nastavljanjem
poslovanja po vremenski neograni¢enom poslovanju.

- ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj godi$njih financijskih izvjestaja, ukljuéujudi i
objave, kao i odrazavaju li godi$nji financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani
na nacin kojim se postize fer prezentacija.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduzZeni za upravijanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja, planiranim

djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, ukljuéujuéi i u vezi sa
znacajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tijekom nase revizije.

Izvije$ée o drugim zakonskim zahtjevima

IzvjeSée temeljem zahtjeva iz Uredbe (EU) br. 537/2014

1. Na dan 29. rujna 2017. imenovala nas je Uprava Drustva da obavimo reviziju godi$njih financijskih
izvjestaja za 2017. godinu.

2. Angazirani smo po prvi put u obavljanju zakonske revizije Drustva za reviziju godi$njih financijskih
izvjestaja Drustva za 2017. godinu, dakle reviziju obavljamo kontinuirano 1 godinu.

3. Osim pitanja koja smo u nasem izvjeS¢u neovisnog revizora naveli kao kljuéna revizijska pitanja
unutar podnaslova lzvje$ce o reviziji godi$njih financijskih izvjestaja nemamo nesto za izvijestiti u vezi
s to¢kom (c) ¢lanka 10. Uredbe (EU) br. 537/2014.



lzvjeSée temeljem zahtjeva iz Uredbe (EU) br. 537/2014 (nastavak)

4. Nasom zakonskom revizijom godi$njih financijskih izvjestaja Drustva za 2017. godinu sposobni
smo otkriti nepravilnosti, ukljuéujuci i prijevaru sukladno Odjeliku 225, Reagiranje na nepostivanje
zakona i regulativa IESBA Kodeksa koji od nas zahtijeva da pri obavljanju revizijskog angaZmana
sagledamo je li Drustvo postivalo zakone i regulative za koje je op¢e priznato da imaju izravni uéinak
na odredivanje znacajnih iznosa i objava u njihovim godignjim financijskim izvjestajima, kao i druge
zakone i regulative koji nemaju izravni u¢inak na odredivanje znacajnih iznosa i objava u njegovim
godisnjim financijskim izvjestajima, ali postivanje kojih moze biti kljuéno za operativne aspekte
poslovanja Drustva, njegovu sposobnost da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem ili da
izbjegne znacajne kazne.

Osim u slu€aju kada naidemo na, ili saznamo za, nepostivanje nekog od prethodno navedenih
zakona ili regulativa koje je ocigledno beznaajno, prema nasoj prosudbi njegovog sadrzaja i
njegovog utjecaja, financijskog ili drugacijeg, za Drustvo, njegove dionike i $iru javnost, duzni smo o
tome obavijestiti Drudtvo i traziti da istrazi taj slu€aj i poduzme primjerene mjere za rje$avanje
nepravilnosti te za spreavanje ponovnog pojavljivanja tih nepravilnosti u buducénosti.

Ako Drustvo sa stanjem na datum revidirane bilance ne ispravi nepravilnosti temeljem kojih su nastali
pogresni prikazi u revidiranim godisnjim financijskim izvjes$tajima koji su kumulativno jednaki ili veéi
od iznosa znacajnosti za financijske izvjestaje kao cjelinu od nas se zahtijeva da modificiramo nase
misljenje u izvje$¢u neovisnog revizora.

U reviziji godisnjih financijskih izvjeStaja Drustva za 2017. godinu odredili smo zna&ajnost za
financijske izvjestaje kao cjelinu u iznosu od 49.696 kuna, koji predstavlja 2% od prosjeénog stanja
ukupne imovine na izvjestajni datum u posljednje 3 godine, sukladno nasoj metodologiji.

5. NasSe revizijsko misljenje dosliedno je s dodatnim izvije§¢em za revizijski odbor Drustva
sastavljenim sukladno odredbama iz ¢lanka 11. Uredbe (EU) br. 537/2014.

6. Tijekom razdoblja izmedu pocetnog datuma revidiranih godi$njih financijskih izvje$taja Drustva za
2017. godinu i datuma ovog izvje$¢a nismo Drustvu pruZili zabranjene nerevizorske usluge i nismo u
poslovnoj godini prije prethodno navedenog razdoblja pruzali usluge osmisljavanja i implementacije
postupaka internih kontrola ili upravljanja rizicima povezanih s pripremom i/ili kontrolom financijskih
informacija ili osmisljavanja i implementacije tehnolos$kih sustava za financijske informacije, te smo u
obavljanju revizije sa¢uvali neovisnost u odnosu na Drustvo.

lzvjesée temeljem zahtjeva iz Zakona o raéunovodstvu

1. Prema nasem misljenju, temeljeno na poslovima koje smo obavili tijekom revizije, informacije u
prilozenom izvje§¢u poslovodstva Drustva za 2017. godinu uskladene su s priloZzenim godi$njim
financijskim izvjeStajima Drustva za 2017. godinu;

2. Prema naSem miSljenju, temeljeno na poslovima koje smo obavili tijekom revizije, prilozeno
izvjesS¢e poslovodstva Drustva za 2017. godinu je sastavljeno u skladu sa Zakonom o radunovodstvu.

3. Na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Drustva i njegova okruZenja steéenog u okviru
revizije, nismo ustanovili da postoje znacajni pogresni prikazi u priloZenom izvje§éu poslovodstva
Drustva.



Izvjestavanje sukladno zakonskim i ostalim regulatornim zahtjevima

Na temelju Pravilnika o strukturi i sadrzaju godi$njih i polugodi$njih financijskih izviestaja i drugih
izvjeStaja druStava za upravijanjem alternativnim investicijskim fondovima (,Narodne novine*
40/2016), Uprava Drustva izradila je godi$nje financijske izvjestaje u propisanom obliku (za potrebe
javne objave nazvani ,Standardni godi$nji financijski izvjestaji‘), koji sadrze lzvjestaj o financijskom
poloZaju na dan 31. prosinca 2017. godine te lzvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti, 1zvjestaj o novéanom
tijeku i Izvje$taj o promjenama kapitala za godinu koja je tada zavrsila. Uprava drustva je odgovorna
za Standardne godiSnje financijske izvjestaje. Financijske informacije u Standardnim godignjim
financijskim izvjestajima izvedene su iz financijskih izvjestaja Dru$tva na stranicama od 7 do 30 na
koje smo izrazili pozitivho misljenje.

Zagreb, 23. travnja 2018. godine

RSM Croatia d.o.o. Branko Tomaskovi¢
Reg.br.drustva pri HRK 100001670 ovlasteni revizor
J. Vargovic¢a 2, Koprivnica reg.br. pri HRK 400013660
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HONESTAS PRIVATE EQUITY PARTNERI d.o.0., Zagreb

Financijski izvjestaji
(svi iznosi u kunama bez lipa)

1ZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU

Biljeska 31.12.2016. 31.12.2017.
Nekretnine, postrojenja i oprema 4 7.731 3.697
Dugotrajna imovina 7.731 3.697
PotraZivanja od kupaca i ostala potrazivanja 5 282.265 150.183
Zajmovi i depoziti 6 2.279.531 1.660.720
Novac i novéani ekvivalenti 7 1.639 862
Kratkotrajna imovina 2.563.435 1.811.765
UKUPNO IMOVINA 2.571.166 1.815.462
Upisani kapital 8 3.000.000 4.698.800
Kapitalne rezerve 1.629.440 1.629.440
Akumulirani gubitak (4.538.678) (5.924.304)
Kapital i rezerve 90.762 403.936
Obveze za zajmove 9 1.5616.820 577.248
Obveze prema dobavijadima i ostale obveze 10 963.584 834.278
Obveze 2.480.404 1.411.526
UKUPNO KAPITAL | REZERVE | OBVEZE 2.571.166 1.815.462

BiljeSke na stranicama 11 do 30 ¢&ine sastavni dio financijskih izvjestaja 7



HONESTAS PRIVATE EQUITY PARTNERI d.o.o., Zagreb

Financijski izvjestaji
(svi iznosi u kunama bez lipa)

IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

BiljeSka 2016. 2017.
Prihodi od upravljanja fondovima 11 182.076 121.812
Rashodi od upravljanja fondovima 12 (3.792) (730)
Ostali prihodi 86.326 29.055
Neto dobit od upravljanja investicijskim
fondovima 264.610 150.137
Gubici od umanjenja vrijednosti imovine 13 (283.824) -
Rashodi iz poslovanja 14 (1.463.375) (1.674.236)
Gubitak od redovnog poslovanja (1.747.199) (1.674.236)
Financijski prihodi 15 1.164 52.633
Financijski rashodi 16 (14.360) {11.808)
Neto financijski prihodi (13.196) 40.825
GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (1.495.785) (1.483.274)
Porez na dobit 17 - -
GUBITAK ZA GODINU (1.495.785) (1.483.274)
Ostala sveobuhvatna dobit - -
UKUPNO SVEOBUHVATNI GUBITAK (1.495.785) (1.483.274)
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HONESTAS PRIVATE EQUITY PARTNERI d.o.0., Zagreb

Financijski izvjestaji
(svi iznosi u kunama bez lipa)

1ZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU

2016. 2017.
Dobit/gubitak prije oporezivanja tekuce godine ili
tekucéeg razdoblja (1.495.785) (1.483.274)
Amortizacija dugotrajne materijalne i nematerijaine
imovine 8.637 4.033
Ispravak vrijednosti potrazivanja i sl. otpisi 360.827 -
Rezerviranja 22.630 -
Prihodi od kamata 805 (52.235)
Rashodi od kamata 14.347 11.806
Povecanje/smanjenje potrazivanja vezana uz upravljanje
fondovima - (144.874)
Povecanje/smanjenje ostalih potrazivanja (24.600) 245517
Primici od kamata - 52.235
lzdaci od kamata - (11.8086)
Povecanje/smanjenje ostalih stavki aktive (1.320.196) (285.551)
Povecanje/smanjenje obveze s osnova upravijanja
fondovima (11.512) -
Povecanje/smanjenje obveza prema dobavlja¢ima 261.285 (563.301)
Povecanje/smanjenje ostalih obveza 839.732 40.503
Povecanje/smanjenje ostalih stavki pasive (115.010) (9.630)
I. Neto novéani tokovi iz poslovnih aktivnosti (1.458.940) (1.686.577)
Primici od ulaganja u zajmove i potrazivanja 1.941.055 1.488.000
Izdaci za plasmane u zajmove i potrazivanja (2.606.884) (5652.200)
Izdaci za ulaganje u financijsku imovinu koja se drzi do
dospijeca (500.000) -
Primici od prodaje nekretnina, opreme i nematerijalne
imovine 65.713 -
Il. Neto novéani tokovi od investicijskih aktivnosti (1.100.116) 935.800
Uplate viasnika UAIF-a 948.800 750.000
Primici od kredita 130.000 -
lzdaci za otplatu primljenih kredita (130.335) -
Primici po izdanim financijskim instrumentima 26.300 -
Izdaci po izdanim financijskim instrumentima (14.500) -
lll. Neto nov&ani tokovi od financijskih aktivnosti 960.265 750.000
IV. Neto povecanje/smanjenje novéanih sredstava (1.598.791) (777)
V. Novac na pocetku razdoblja 1.600.430 1.639
VI. Novac na kraju razdoblja 1.639 862
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HONESTAS PRIVATE EQUITY PARTNERI d.o.0., Zagreb

Financijski izvjestaji
(svi iznosi u kunama bez lipa)

IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

Kapitalne Akumulirani

Upisani kapital rezerve gubitak UKUPNO
Stanje 31. prosinca 2015. g. 3.000.000 1.629.440 (3.099.398) 1.530.042
Ispravak pogreski prethodnog
razdoblja - - 56.505 56.505
Sveobuhvatna dobit razdoblja - - (1.495.785) (1.495.785)
Stanje 31. prosinca 2016. g. 3.000.000 1.629.440 (4.538.678) 90.762
Povecanje upisanog kapitala 1.698.800 = " 1.698.800
Ispravak pogreski prethodnog
razdoblja - - 97.648 97.648
Sveobuhvatna dobit razdoblja - - (1.483.274) (1.483.274)
Stanje 31. prosinca 2017. g. 4.698.800 1.629.440 (5.924.304) 403.936
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HONESTAS PRIVATE EQUITY PARTNERI d.o.0., Zagreb
BiljeSke uz financijske izvjestaje
(svi iznosi u kunama bez lipa)

1. OPCI PODACI
1.1.  Opé¢i podaci, djelatnost i zaposlenici

NAZIV: HONESTAS PRIVATE EQUITY PARTNERI d.o.o.
SJEDISTE: Juriiéeva 12

MBS: 080746789 Trgovacki sud u Zagrebu

OIB: 32697869602

TEMELJNI KAPITAL.: 4.698.800,00 kuna

OSNOVNA DJELATNOST: Upravijanje otvorenim investicijskim fondovima rizicnog kapitala s
privathnom ponudom.

Drustvo je osnovano 29. studenog 2010. godine sukladno hrvatskim propisima i registrirano je na
Trgova¢kom sudu u Zagrebu.

Drustvo je u 2017. i 2016. godini upravljalo HONESTAS - otvorenim investicijskim fondom rizi¢nog
kapitala s privatnom ponudom (,Fond").

Drustvo je regulirano od strane Hrvatske agencije za nadzor financijskin usluga ("HANFA" ili
"Agencija").
Na dan 31. prosinca 2017. godine Drustvo je imalo 5 zaposlenih (31. prosinca 2016. godine: 4
zaposlena).

1.2. Tijela Drustva

Uprava

Marijana Galovi¢, Predsjednik Uprave (zastupa Drustvo pojedinaéno i samostalno od dana 30. lipnja
2016. godine)

Dario Vilovi¢, Clan Uprave (zastupa Drustvo pojedinaéno i samostalno od dana 22.08.2017.godine)
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HONESTAS PRIVATE EQUITY PARTNERI d.o.o0., Zagreb
BiljeSke uz financijske izvjestaje
(svi iznosi u kunama bez lipa)

2. IZJAVA O USKLADENOSTI | TEMELJ ZA SASTAVLJANJE FINANCIJSKIH I1ZVJESTAJA

Financijski izvje$taji Drustva sastavljeni su sukladno Medunarodnim standardima financijskog
izvjestavanja (MSFI), koji su utvrdeni od Europske komisije i objavljeni u sluzbenom listu Europske
unije.

Financijski izvjestaji izradeni su primjenom metode povijesnog troska.

Sastavljanje financijskih izvjeStaja sukladno MSFI zahtijeva upotrebu odredenih kljuénih
ra¢unovodstvenih procjena. Takoder se od Uprave zahtijeva da se sluzi prosudbama u procesu
primjene racunovodstvenih politika Drustva. Uprava smatra da tijekom sastavljanja ovih financijskih
izvieStaja nije bilo nikakvih prosudbi koje bi mogle imati znacajan utjecaj na iznose priznate u
financijskim izvjestajima. Isto tako nije bilo nikakvih procjena na temelju kojih bi moglo doéi do
znacajnih uskladenja knjigovodstvenih iznosa imovine i obveze u sljedecoj financijskoj godini.

Na temelju ekonomske sustine dogadaja i okolnosti koji su relevantni za Drustvo, mjerna valuta
Drustva je hrvatska kuna. Sukladno tomu, financijski izvjestaji drustva sastavljeni su u hrvatskim
kunama. Na dan 31. prosinca 2017. godine, sluzbeni te€aj za 1 EUR bio je 7,513648 HRK (31.
prosinca 2016. g.: 1 EUR =7,557787 HRK).

Prva primjena novih izmjena postojecih standarda koje su na snazi za tekucée izvjestajno
razdoblje

U tekuéem izvjestajnom razdobliju na snazi su sliedeée izmjene postoje¢ih standarda i nova
tumacenja koje je objavio Odbor za Medunarodne ra¢unovodstvene standarde (,OMRS") i usvajila ih
je Europska unija:

e izmjene MRS-a 7 ,lzvjeSée o nov€anom tijeku“ — ,Inicijativa u vezi s objavljivanjem", usvojene
u Europskoj uniji 6. studenoga 2017. godine (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapo¢inju na
dan ili nakon 1. sijeénja 2017.). lzmjene imaju za cilj razjasniti MRS 7 radi pruzanja kvalitetnijin
informacija korisnicima financijskih izvjestaja o aktivnostima financiranja izvje$tajnog subjekta.
Njima je propisana obveza izvjestajnog subjekta da objavi informacije koje korisnicima financijskih
izvjeStaja omogucuju ocijeniti promjene obveza iz aktivnosti financiranja, ukljucujuéi i promjene
tijeka novca, i promjene negotovinskih stavki.

e izmjene MRS-a 12 ,Porezi na dobit” — ,Priznavanje odgodene porezne imovine po osnovi
nerealiziranih gubitaka“, usvojene u Europskoj uniji 6. studenoga 2017. godine (na snazi za
godiSnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2017.). Njima se objasnjava naéin
obracunavanja odgodene porezne imovine koja se odnosi na duznike instrumente mjerene po
fer vrijednosti.

Izmjene postojeéih standarda koje je objavio OMRS i usvojene su u Europskoj uniji, ali jo$
nisu na snazi

Na datum na koji je odobreno izdavanje financijskih izvjestaja, u Europskoj uniji bile su usvojeni, ali
ne i na snazi sljedeéi novi standardi koje je objavio OMRS:

e MSFI 9 ,Financijski instrumenti“, usvojen u Europskoj uniji 22. studenoga 2016. (na snazi za
godiSnja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sijeCnja 2018.), sadrzi zahtjeve koji se
odnose na priznavanje i mjerenje, umanjenje vrijednosti, prestanak priznavanja te opéa pravila o
racunovodstvu zastite.
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HONESTAS PRIVATE EQUITY PARTNERI d.o.o0., Zagreb
BiljeSke uz financijske izvjestaje
(svi iznosi u kunama bez lipa)

2. IZJAVA O USKLADENOSTI | TEMELJ ZA SASTAVLJANJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA
(NASTAVAK)

Izmjene postojecih standarda koje je objavio OMRS i usvojene su u Europskoj uniji, ali jo$

nisu na snazi (nastavak)
Klasificiranje i mjerenje - MSFI 9 uvodi novi pristup klasifikaciji financijske imovine zasnovan na
znacajkama tijeka novca te poslovnom modelu u sklopu kojeg se drzi odredena stavka financijske
imovine. Ovakav jedinstven pristup zasnovan na nacelu zamjenjuje postoje¢e zahtjeve iz MRS-a
39 zasnovane na pravilima. Novim modelom uvodi se i jedinstveni model umanjenja vrijednosti,
koji vrijedi za sve financijske instrumente.

Umanjenje vrijednosti — MSFI 9 je uveo nov model umanjenja vrijednosti koji se temelji na
o€ekivanim gubicima i nalaze pravodobnije iskazivanje o¢ekivanih kreditnih gubitaka. Konkretno,
novi standard propisuje subjektima obvezu da ocekivane kreditne gubitke obradunavaju od
trenutka prvog priznavanja financijskih instrumenata, kao i da pravodobnije iskazu ocekivane
gubitke kroz cijeli vijek instrumenta.

Racunovodstvo zastite — MSF| 9 donosi znatno promijenjen model radunovodstva zaétite,
prema kojem treba objaviti vise informacija o aktivnostima upravijanja rizicima. Novi model
posljedica je temeljitjeg zahvata u raunovodstvo zastite, kojim je postupak obradunavanja u
sklopu radunovodstva zastite uskladen s aktivnostima upravljanja rizicima.

Viastiti kreditni rizik — MSFI 9 uklanja volatilnost dobiti i gubitka koja je proizlazila iz promjene
kreditnog rizika obveza za koje je odlu€eno da ¢e biti mjerene po fer vrijednosti. Ova promjena
nacina obra¢unavanja znaci da se dobici proizasli iz pogor$anja subjektovog vlastitog kreditnog
rizika povezanog s obvezama ove vrste vi§e nece iskazivati u dobiti i gubitku.

e MSFI 15 ,Prihodi od ugovora s kupcima“ te izmjene MSFl-ja 15 ,Datum stupanja MSFl-ja 15
na snagu®, usvojeni u Europskoj uniji 22. rujna 2016. godine (na snazi za godi$nja razdoblja koja
zapo€inju na dan ili nakon 1. sijeénja 2018.), definira nacdin i vrijeme iskazivanja prihoda kod
izvjestavanja prema MSFI-jevima, kao i obvezu subjekata koji izvjestavaju prema MSFIl-jevima da
korisnicima financijskih izvjestaja daju viSe relevantnih informacija. Standard zamjenjuje MRS 18
,Prihodi*, MRS 11 ,Ugovori o gradnji* te nekoliko tumacenja koja se odnose na prihode. Primjena
standarda obvezna je za sve koji izvjeStavaju prema MSFIl-jevima i vrijedi za gotovo sve ugovore
s kupcima, ali uz iznimku prvenstveno najmova, financijskih instrumenata i ugovora o osiguranju.
Temeljno nacelo MSFl-ja 15 jest da subjekt iskazuje prihode na nacin kojim prikazuje kako se
odvija prijenos dobara, odnosno usluga na kupca na koji se subjekt obvezao i u iznosima koji
odraZzavaju njegovo ocekivano pravo na ostvarenje naknade, tj. realizaciju pla¢anja u zamjenu za
isporuku dobara, odnosno usluga. Novi standard takoder ima za posliedicu objavljivanje vise
detaljnijih informacija o prihodima, sadrzi upute za transakcije koje ranije nisu bile temeljitije
obradene, npr. prihode od prodaje usluga te izmjene ugovora, kao i doradenije upute za poslove
koji se sastoje od vise komponenata.
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HONESTAS PRIVATE EQUITY PARTNERI d.o.0., Zagreb
BiljeSke uz financijske izvjestaje
(svi iznosi u kunama bez lipa)

2. IZJAVA O USKLADENOSTI | TEMELJ ZA SASTAVLJANJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA
(NASTAVAK)

e MSFI 16 ,,Najmovi“, usvojen u Europskoj uniji 31. listopada 2017. godine (na snazi za godi$nja
razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. sijeénja 2019.). Prema MSFI-ju 16, korisnik najma
iskazuje imovinu na kojoj postoji njegovo pravo uporabe te obvezu na osnovi najma. Imovina s
pravom uporabe obradunava se slicno drugoj nefinancijskoj imovini i sukladno tome amortizira.
Obveza iz najma prvi puta se mjeri u visini sadasnje vrijednosti pla¢anja za najam kroz razdoblje
najma, utvrdene primjenom stope sadrzane u najmu ako ju je moguce trenutno utvrditi. U
suprotnome, korisnik najma duZan je primijeniti inkrementalnu stopu na svoje zaduZenje. Kao i
prema prethodnom standardu, MRS-u 17, davatelji najma, duzni su, prema MSFI-ju 16, najmove
razvrstavati prema vrsti u operativne (poslovne) ili financijske. Najam se razvrstava kao financijski
najam ako njime dolazi do prijenosa gotovo svih rizika i nagrada povezanih s vlasni§tvom nad
imovinom koja je predmetom najma. U suprotnome, najam se klasificira kao poslovni, tj.
operativni najam. Kod financijskih najmova, davatelj najma priznaje financijske prihode kroz
razdoblje najma prema obrascu koji odrazava konstantnu periodicku stopu povrata neto ulaganja
u najam. Davatelj najma iskazuje prihode iz poslovnog, tj. operativnog najma pravocrtno ili prema
nekoj drugoj sustavnoj osnovi koja reprezentativnije odrazava smanjenje koristi od uporabe
imovine koja je predmetom najma.

e izmjene MSFl-ja 4 ,Ugovori o osiguranju“ — ,Primjena MSFl-ja 9 ‘Financijski instrumenti’ u
sprezi s MSFl-jem 4 "Ugovori i osiguranju™, usvojene u Europskoj uniji 3. studenoga 2017. godine
(na snazi za godidnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2018. ili ona u kojima
se MSFI 9 ,Financijski instrumenti“ prvi puta primjenjuje). lzmjenama je reguliran pristup
dvojbama koje se javljaju kod primjene novoga standarda o financijskim instrumentima, MSFI-ja
9, prije uvodenja standarda koji bi zamijenio MSFI 4 i na kojem OMRS trenutno radi.

e izmjene MSFl-ja 15 ,Prihodi od ugovora s kupcima“ — pojasnjenje MSFl-ja 15 ,Prihodi od
ugovora s kupcima“, usvojene u Europskoj uniji 31. listopada 2017. godine (na snazi za godisnja
razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018.).

Novi standardi te izmjene postojec¢ih standarda koje je objavio OMRS, jo§ neusvojeni u
Europskoj uniji

MSFI-jevi trenutno usvojeni u Europskoj uniji ne razlikuju se znac¢ajno od propisa koje je donio Odbor
za Medunarodne radunovodstvene standarde (OMRS), izuzev slijedeéih standarda, izmjena
postojecih standarda i tumacenja, o &ijem usvajanju Europska unija jo$ nije donijela odluku (datumi
stupanja na snagu navedeni u nastavku odnose se na MSFI-jeve u cjelini):

e MSFI 14 ,Regulativom propisane razgranicene stavke“ (na snazi za godi$nja razdoblja koja
zapoCinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2016.) — Europska komisija odiucila je postupak
preuzimanja ovog prijelaznog standarda odgoditi do objave njegove konacne verzije. Standard je
namijenjen prvim primjeniteljima MSFl-jeva koji propisane razgrani¢ene stavke trenutno iskazuju
prema prethodno vazecim opéeprihvaéenim raéunovodstvenim naéelima da bi im isto omogucio i
nakon usvajanja MSFl-jeva
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BiljeSke uz financijske izvjestaje
(svi iznosi u kunama bez lipa)

2. IZJAVA O USKLADENOSTI! | TEMELJ ZA SASTAVLJANJE FINANCIJSKIH I1ZVJESTAJA
(NASTAVAK)

o MSFI 17 ,,Ugovori o osiguranju“ (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon
1. sije¢nja 2021. godine). Rije¢ je o novom standardu koji propisuje mjerenje obveza iz osiguranja
u visini trenutne vrijednosti ispunjenja te donosi uniformniji pristup mjerenju i prezentiranju svih
ugovora o osiguranju kako bi se ostvario cilj dosljednog obradunavanja ugovora o osiguranju
zasnovanog na nadelu. MSFI 17 zamjenjuje MSFI 4 ,Ugovori o osiguranju“ i sva njegova
tumacenja koja se zajedno s njim primjenjuju.

e izmjene MSFl-ja 2 ,Plaéanja temeljena na dionicama“ -  Klasifikacija i mjerenje platnih
transakcija temeljenih na dionicama“ (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapo¢inju na dan ili
nakon 1. sije¢nja 2018.). lzmjenama je propisana obveza obraunavanja: a) utjecaja uvjeta
stjecanja prava i uvjeta koji nisu stjecanje prava na mjerenje pla¢anja temeljenih na dionicama
namirom u novcu, b) plaéanja temeljenih na dionicama s obiljeZjem namire u neto iznosu kod
obveza po osnovi poreza po odbitku i ¢) promjene uvjeta pla¢anja temeljenih na dionicama koje
dovode do reklasifikacije iz plaéanja namirom u novcu u plaéanja namirom vlasni¢kim
instrumentima.

¢ izmjene MSFl-ja 9 , Financijski instrumenti“ — ,Predujmovi s negativnom naknadom" (na snazi
za godi$nja razdoblja koja zapod&inju na dan ili nakon 1. sijeénja 2019.), kojima se postojeéi
zahtjevi MSFl-ja 9 koji se odnose na pravo raskida ugovora mijenjaju na nacin da omoguce
mjerenje instrumenata po amortiziranom trosku ili, zavisno od poslovnog modela, po fer
vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit, ¢ak i u slu¢aju placanja kojima se ostvaruje negativna
naknada. Prema izmjenama, sam predznak ispred predujma nije mjerodavan, odnosno zavisno
od kamatne stope koja je na snazi u trenutku raskida ugovora, moguce je i pla¢anje u korist one
ugovorne strane koja izvrSava prijevremenu otplatu. Nacin izraunavanja naknade ove vrste mora
biti isti i u slu€aju placanja ugovorne kazne radi prijevremenog otkazivanja ugovora, i u sluc¢aju
dobiti koja se ostvaruje prijevremenom otplatom.

¢ izmjene MSFl-ja 10 ,Konsolidirani financijski izvjestaji“ i MRS-a 28 ,,Udjeli u pridruzenim
subjektima i zajednickim pothvatima“ — ,Prodaja odnosno ulog imovine izmedu ulagatelja i
njegovog pridruzenog subjekta ili zajedni¢kog pothvata“ te daljnje izmjene (prvotno odredeni
datum stupanja na snagu odgoden je do dovretka projekta istrazivanja na temu primjene metode
udjela). Bave se suprotnostima izmedu zahtjeva iz MRS-a 28 i onih iz MSFi-ja 10 i objasnjavaju
da iskazivanje dobiti odnosno gubitka u transakciji u kojoj sudjeluje pridruzeni subjekt ili zajedni¢ki
pothvat ovisi o tome je li imovina koja je prodana odnosno unesena poslovni subjekt.

e izmjene MRS-a 28 ,,Udjeli u pridruzenim subjektima i zajednickim pothvatima*“ —,Dugoro¢na
ulaganja u pridruzene subjekte i zajednicke pothvate* (na snazi za godiSnja razdoblja koja
zapocinju na dan ili nakon 1. sije€nja 2019.), kojima se pojasnjava da subjekt MSFI 9, zajedno sa
zahtjevima standarda koji se odnose na umanjenje vrijednosti, primjenjuje na dugoro¢na ulaganja
u pridruzene subjekte i zajedniCke pothvate koji su sastavni dio njegovog neto udjela u pridruzeni
subjekt, odnosno zajednicki pothvat, ali na koje se ne primjenjuje metoda udjela. Izmjenama je
brisana toCka 41. jer je OMRS smatrao da se njome tek ponavljaju zahtjevi iz MSFl-ja 9, te da je
stoga unijela konfuziju oko nagina obradunavanja dugoro¢nih ulaganja.
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2.

1ZJAVA O USKLADENOSTI | TEMELJ ZA SASTAVLJANJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

(NASTAVAK)

izmjene MRS-a 40 ,Ulaganja u nekretnine“ — ,Prijenos ulaganja u nekretnine“ (na snazi za
godi$nja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018.). Izmjenama je propisana
obveza subjekta da neku nekretninu prenosi sa, odnosno na ulaganja u nekretnine, tj.
investicijske nekretnine onda, i samo onda kad postoji dokaz o njenoj prenamijeni. Do prenamjene
dolazi ispunjenjem, odnosno prestankom ispunjenja kriterija iz definicije ulaganja u nekretnine.
Promjena nakane menadzmenta da prenamijeni neku nekretninu nije sama za sebe dokaz o
prenamjeni. Izmjene se odnose i na popis dokaza iz toCke 57. standarda opisujuéi ga kao
neiscrpan popis primjera umjesto prethodno vazeceg kao iscrpnog.

izmjene raznih standarda pod nazivom ,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2014.-2016.* proizasle
iz projekta godi$nje dorade MSFI-jeva (MSFI 1, MSFI 12 i MRS 28), prvenstveno radi otklanjanja
nepodudarnosti i pojasnjenja teksta (izmjene MSFi-ja 12 primjenjuju se na godi$nja razdoblja koja
zapodinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2017. godine, a izmjene MSFl-ja 1 i MRS-a 28 na godi$nja
razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2018.). Rije¢ je o slijedeé¢im promjenama: i)
brisanju kratkoroénih iznimaka iz to¢. E3—-E7 MSFl-ja 1, koje su u meduvremenu ispunile svoju
svrhu, ii) razjasnjenje djelokruga MSFl-ja 12 odredbama koje kazu da se obvezne informacije za
objavu iz MSFl-ja 12, osim onih iz to¢. B10-B16, primjenjuju na subjektove udjele, tj. ulaganja
navedena u tocki 5. i razvrstana prema MSFI-ju 5 ,Dugotrajna imovina namijenjena prodaiji i
obustavljeno poslovanje* kao ona koja se drze radi prodaje, distribucije ili je obustavljeno
poslovanje, iii) pojasnjenju da je subjektima koji se bave ulaganjem rizicnog kapitala, odnosno
drugim subjektima koji ispunjavaju odredene kriterije kod prvog priznavanja omogucen izbor svaki
udjel u pridruzenom subjektu ili zajedni¢kom pothvatu mjeriti po fer vrijednosti kroz dobit i gubitak,
i to za svaki udjel ove vrste pojedina¢no

izmjene raznih standarda uslijed ,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2015.-2017.%, proizasle iz
projekta godiSnje dorade MSFl-jeva (MSFI 3, MSFI 11, MRS 12 i MRS 23), prvenstveno radi
otklanjanja nepodudarnosti i pojasnjenja teksta (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapoc¢inju na
dan ili nakon 1. sije€nja 2019.). Rije¢ je o sljede¢im promjenama: i) brisanju kratkoroc¢nih
iznimaka iz to€. E3—E7 MSFl-ja 1, koje su u meduvremenu ispunile svoju svrhu, ii) razjasnjenje
djelokruga MSFI-ja 12 odredbama koje kazu da se obvezne informacije za objavu iz MSFl-ja 12,
osim onih iz to€¢. B10-B16, primjenjuju na subjektove udjele, tj. ulaganja navedena u tocki 5. i
razvrstana prema MSFI-ju 5 ,Dugotrajna imovina namijenjena prodaji i obustavljeno posiovanje”
kao ona koja se drze radi prodaje, distribucije ili je obustavljeno poslovanje, iii) pojasnjenju da je
subjektima koji se bave ulaganjem rizi€énog kapitala, odnosno drugim subjektima koji ispunjavaju
odredene kriterije kod prvog priznavanja omogucen izbor svaki udjel u pridruzenom subjektu ili
zajedni¢kom pothvatu mjeriti po fer vrijednosti kroz dobit i gubitak, i to za svaki udjel ove vrste
pojedinaéno

Tumacéenje OTMFI-ja* (IFRIC-a) br. 22 ,Transakcije i predujmovi u stranim valutama“ (na
snazi za godi$nja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. sijeénja 2018.). U tumacenju se
navodi da se kao datum transakcije za potrebe odredivanja valutnog te¢aja uzima datum prvog
priznavanja imovine u obliku nenovéanog predujma, odnosno obveze po osnovi prihoda buduéeg
razdoblja. Ako postoji viSe danih ili primljenih predujmova, datum transakcije utvrduje se
pojedinaéno za svakog od njih.
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2. IZJAVA O USKLADENOSTI | TEMELJ ZA SASTAVLJANJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA
(NASTAVAK)

Novi standardi te izmjene postojec¢ih standarda koje je objavio OMRS, jos neusvojeni u
Europskoj uniji (nastavak)

e tumacenje OTMFI-ja (IFRIC-a) br. 23 ,Nesigurnost u vezi s primjenom poreznih pravila na
porez na dobit“ (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja
2019.). Moguce su nejasnoce oko primjene odredenog porezno-pravnog sustava na odredenu
transakciju ili okolnost, ili oko postupanja nekih poreznih vlasti u vezi s na¢inom oporezivanja koji
je neko drustvo primijenilo. MRS 12 ,Porezi na dobit* utvrduje nacin obradunavanja tekuéih i
odgodenih poreza, ali ne i kako prikazati utjecaj nesigurnosti obraéuna. Tumacenje OTMFI-ja br.
23. navodi kriterije koji dopunjavaju one iz MRS-a 12 propisujué¢i naéin na koji prikazati utjecaj
nesigurnosti ove vrste kod obra¢unavanja poreza na dobit.

MSFI-jevi trenutno usvojeni u Europskoj uniji ne razlikuju se zna€ajno od propisa koje je donio Odbor
za Medunarodne ra¢unovodstvene standarde (OMRS).

Drustvo predvida da usvajanje navedenih standarda, izmjena postojeih standarda te novih
tumacenja nece imati materijalan, tj. znaéajan utjecaj na financijske izvjestaje Drustva u razdoblju
njihove prve primjene.

Ostaje neregulirano pitanje ra¢unovodstva zastite financijske imovine i financijskih obveza s obzirom
na to da nacela ra¢unovodstva zastite u Europskoj uniji jos nisu usvojena.

Prema procjenama Drustva primjena radunovodstva zastite na financijsku imovinu i financijske
obveze iz MRS-a 39 ,Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje” s datumom bilance ne bi
zna€ajno utjecala na financijske izvjestaje.
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3.  RACUNOVODSTVENE POLITIKE

U nastavku prikazujemo sazetak znacajnijih raéunovodstvenih politika, koje su prihvaéene za obradu i
evidentiranje materijalno znacajnih stavaka koje kljuéno odreduju rezultat ili financijski polozaj
Drustva:

3.1.  Prihodi i rashodi od upravljanja fondovima

Prihod od upravljanja fondovima predstavlja naknadu za usluge upravljanja investicijskim fondovima.
Navedeni iznosi ukljuéuju naknadu za usluge upravljanja, naknadu za uspjesnost, ulaznu i izlaznu
naknadu. Prihodi se priznaju u raéunu dobiti i gubitka kako nastaju.

Rashodi od upravljanja fondovima se priznaju u radunu dobiti i gubitka kako nastaju. Odredeni
rashodi upravljanja fondovima i rashodi poslovanja nastali u fondovima, priznaju se u Drustvu,
sukladno Zakonu o alternativnim investicijskim fondovima (NN 16/13 i 143/14) i pravilnicima koji je
objavila Agencija.

3.2. Strane valute

Poslovni dogadaji koji nisu u hrvatskim kunama pocetno se knjize preracunavanjem po vazeéem
te€aju na datum transakcije. Monetarna imovina i obveze iskazani u stranim valutama ponovno se
preracunavaju na datum bilance primjenom vazeéeg tec¢aja na taj datum. Dobici i gubici nastali
preracunavanjem ukljuéuju se u neto dobit ili gubitak razdoblja.

3.3. Oporezivanje
TroSak poreza na dobit predstavlja zbirni iznos tekué¢e porezne obveze i odgodenih poreza.

Tekuca porezna obveza temelji se na oporezivoj dobiti za godinu. Oporeziva dobit razlikuje se od
neto dobiti razdoblja iskazanoj u racunu dobiti i gubitka jer ne ukljuéuje stavke prihoda i rashoda koje
su oporezive ili neoporezive u drugim godinama, kao i stavke koje nikada nisu oporezive ni odbitne.
Tekucéa porezna obveza Drustva izracunava se primjenom poreznih stopa koje su na snazi, odnosno
vazece na datum bilance.

Odgodeni porez jest iznos za koji se otekuje da ¢e biti plativ, odnosno da ¢e se povratiti po osnovi
razlike izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u financijskim izvjestajima i pripadajuée
porezne osnovice koja se Kkoristi za izraunavanje oporezive dobiti i obradunava se metodom
bilanéne obveze. Odgodene porezne obveze opcenito se priznaju za sve oporezive privremene
razlike, a odgodena porezna imovina se priznaje u onoj mjeri u kojoj je vjerojatno da ¢e biti
raspoloZiva oporeziva dobit na temelju koje je moguce iskoristiti privremene razlike koje predstavljaju
odbitak.

Knjigovodstveni iznos odgodene porezne imovine preispituje se na svaki datum bilance i umanjuje u
onoj mjeri u kojoj viSe nije vjerojatno da ¢e biti raspoloziv dostatan iznos oporezive dobiti za povrat
cijelog ili dijela porezne imovine.

Odgodeni porez obra¢unava se po poreznim stopama za koje se ofekuje da ¢e biti u primjeni u
razdoblju u kojem ¢e doc¢i do podmirenja obveze ili realizacije sredstva. Odgodeni porez knjizi se na
teret ili u korist raCuna dobiti i gubitka, osim ako se odnosi na stavke koje se knjize izravno u korist ili
na teret glavnice, u kojem slu¢aju se odgodeni porez takoder iskazuje u okviru glavnice.

Odgodena porezna imovina i obveze se prebijaju ako se odnose na poreze na dobit koje je
nametnula ista porezna vlast i ako Drustvo namjerava podmiriti svoju teku¢u poreznu imovinu i
obveze na neto osnovi.
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3. RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

3.3. Oporezivanje (nastavak)

Porezne prijave podlijezu provjeri Porezne uprave. Zbog ¢injenice da je provodenje poreznih zakona i
regulative na razli€itim transakcijama podlozno raznim interpretacijama, iznosi prikazani u
financijskim izvjeStajima mogu se promijeniti na neki kasniji datum ovisno o konaénim nalazima
Porezne uprave.

3.4. Nekretnine, postrojenja i oprema
Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po tro§ku umanjenom za amortizaciju.

Trosak nabave obuhvaéa kupovnu cijenu, te sve tro$kove koji se mogu pripisati dovodenja
materijalne imovine u radno stanje za namjeravanu upotrebu, a svi se trgovinski popusti i odbici
oduzimaju po prispije¢u prodajne cijene.

Naknadni izdatak, koji se odnosi na veé¢ priznatu materijalnu imovinu dodaje se knjigovodstvenom
iznosu te imovine, kad je vjerojatno da ¢e buduce ekonomske koristi, koje prelaze izvorno procijenjeni
standard uspjeha postoje¢e imovine, dotjecati u Drustvo. Svaki drugi naknadni izdatak priznaje se
kao rashod u razdoblju u kojem je nastao.

Kad se materijalna imovina revalorizira onda se prikazuje po revaloriziranim vrijednostima
umanjenima za narednu amortizaciju. Svaka slijedeca revalorizacija se provodi kada fer vrijednost
nekretnina zna¢ajno odstupa od knjigovodstvenih vrijednosti.

Amortizacija se obraCunava tako da se nabavna vrijednost materijalne imovine otpisuje tijekom
procijenjenog korisnog vijeka imovine primjenom pravocrtne metode po sljedeéim stopama:

2016. % 2017. %
Racunalna oprema 50% 50%
Uredska oprema i inventar 20% 20%
Vozila 20% 20%

Obra¢un amortizacije obavija se po pojedinaénim predmetima materijalne imovine do njihovog
potpunog otpisa.

Dobici ili gubici nastali otudenjem ili rashodovanjem odredenog predmeta materijalne imovine
utvrduju se kao razlika izmedu prihoda od prodaje i knjigovodstvenog iznosa toga predmeta i priznaju
u korist, odnosno na teret prihoda.

3.5. Umanjenja

Drustvo na svaki datum bilance preispituje knjigovodstvene iznose svoje materijalne imovine kako bi
utvrdilo postoje li naznake da li je doslo do gubitaka uslijed umanjenja vrijednosti navedene imovine.
Ako postoje takve naznake, procjenjuje se nadoknadivi iznos sredstva da bi se mogao utvrditi
eventualni gubitak nastao umanjenjem. Ako nije moguce procijeniti nadoknadivi iznos pojedinog
sredstva, Drustvo procjenjuje nadoknadivi iznos jedinice koja generira novac a kojoj to sredstvo
pripada. Nadoknadiva vrijednost je neto prodajna cijena ili vrijednost u uporabi, ovisno o tome §to je
vise. Za potrebe procjene vrijednosti u uporabi, procijenjeni buduci novéani tokovi diskontiraju se do
sadas$nje vrijednosti primjenom diskontne stope prije oporezivanja koja odrazava sadasnju trzi$nu
procjenu vremenske vrijednosti novca i rizike specifiéne za to sredstvo.
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3. RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)
3.5. Umanjenja (nastavak)

Ako je procijenjen nadoknadivi iznos sredstva (ili jedinice koja generira novac) manji od
knjigovodstvenog iznosa, onda se knjigovodstveni iznos toga sredstva umanjuje do nadoknadivog
iznosa. Gubici od umanjenja vrijednosti priznaju se odmah kao rashod, osim ako sredstvo nije
zemljiste ili zgrada koje se ne koristi kao investicijska nekretnina koja je iskazana po revaloriziranom
iznosu, u kojem sluéaju se gubitak od umanjenja iskazuje kao smanjenje vrijednosti nastalo
revalorizacijom sredstva.

Kod naknadnog ponistenja gubitka od umanjenja vrijednosti, knjigovodstveni iznos sredstva (jedinice
koja generira novac) povecava se do revidiranog procijenjenog nadoknadivog iznosa toga sredstva,
pri éemu veéa knjigovodstvena vrijednost ne premasuje knjigovodstvenu vrijednost koja bi bila
utvrdena da u prethodnim godinama nije bilo priznatih gubitaka na tom sredstvu (jedinici koja
generira novac) uslijed umanjenja vrijednosti.

Ponistenje gubitka od umanjenja vrijednosti odmah se priznaje kao prihod, osim ako se predmetno
sredstvo ne iskazuje po procijenjenoj vrijednosti, u kojem slu€aju se ponistenje gubitka od umanjenja
vrijednosti iskazuje kao poveéanje uslijed revalorizacije.

3.6. Nederivativni financijski instrumenti

Nederivativni financijski instrumenti obuhvacaju ulaganja u vlasni¢ke i duzni¢ke vrijednosne papire,
potraZivanja od kupaca i ostala potraZivanja, novac i novéane ekvivalente, kredite i zajmove te
obveze prema dobavljadima i ostale obveze.

Nederivativni financijski instrumenti se inicijalno priznaju po fer vrijednosti uveéanoj za sve izravne
transakcijske troSkove. Nederivativni financijski instrumenti se naknadno vrednuju kako je opisano u
nastavku.

Financijski instrument se priznaje nastankom ugovornih odredbi instrumenta. Financijska imovina se
prestaje priznavati istekom ugovornih prava na priliev novca od financijske imovine ili kada se
financijska imovina prenese na drugu stranu bez zadrzavanja kontrole ili znac¢ajnih rizika i koristi od
imovine. Financijske obveze se prestaju priznavati istekom ili ispunjenjem ugovornih obveza.

Novac i novéani ekvivalenti

Novac se sastoji od novca u banci i blagajni. Nov&ani ekvivalenti obuhvacaju depozite po videnju i
oroCene depozite s rokom dospije¢a do tri mjeseca

Polrazivanja

PotraZivanja se poc&etno priznaju po fer vrijednosti uveéano za transakcijske troSkove, na dan namire
i naknadno se mjere po amortiziranom trosku, kori$tenjem efektivne kamatne stope, umanjenom za
umanjenja vrijednosti. Potrazivanja se odnose na potrazivanja za naknade za upravljanje
investicijskim fondovima kojima Drustvo upravlja i ostala potrazivanja.

Financijska imovina

Vrijednost financijske imovine se umanjuje ukoliko postoje objektivni dokazi da su jedan ili vise
dogadaja imali negativan efekt na buduée novéane tokove te imovine.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine vrednovane po amortiziranom tro$ku ra¢una se kao razlika
izmedu knjigovodstvene vrijednosti i sadasnje vrijednosti procijenjenih buducéih novéanih tokova
diskontiranih originalnom efektivnom kamatnom stopom. Umanjenje vrijednosti financijske imovine za
prodaju rac¢una se u odnosu na njenu trenutnu fer vrijednost.
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3.  RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

3.6. Nederivativni financijski instrumenti (nastavak)

Financijska imovina (nastavak)

Pojedina¢no znacajna financijska imovina testira se za umanjenje vrijednosti na individualnoj razini.
Ostala financijska imovina procjenjuje se zajednicki s ostalom financijskom imovinom Drustva sli¢nog
kreditnog rizika.

Umanjenje imovine priznaje se u dobiti ili gubitku. Kumulativni gubitak koji je umanjenjem financijske
imovine raspoloZive za prodaju priznat izravno u glavnici, uklanja se iz glavnice i priznaje u dobiti ili
gubitku.

Gubitak od umanjenja vrijednosti se ukida ukoliko se naknadno poveéanje nadoknadive vrijednosti
moze objektivno povezati s dogadajem nakon $to je gubitak od umanjenja vrijednosti priznat. Za
financijsku imovinu koja je vrednovana po amortiziranom tro$ku i financijsku imovinu raspoloZivu za
prodaju koju €ine zaduznice, ukidanje se priznaje u dobiti ili gubitku. Za financijsku imovinu
raspolozivu za prodaju koju &ine dionice, ukidanje umanjenja vrijednosti se priznaje izravno u
kapitalu.

Nefinancijska imovina

Knjigovodstvena vrijednost nefinancijske imovine, osim odgodene porezne imovine, pregledava se
svaki datum izvjeStavanja kako bi se utvrdilo da li postoji bilo kakva indikacija o umanjenju njihove
vrijednosti.

Za potrebe odredivanja umanjenja vrijednosti, imovina se grupira na najmanje jedinice ¢iji se novéani
tokovi mogu zasebno identificirati (“jedinice koje generiraju novac”). U procjenjivanju vrijednosti u
upotrebi, sadaSnja vrijednost procijenjenih budu¢ih nov¢anih tokova izraCunava se upotrebom
diskontne stope prije oporezivanja koja odrazava procjenu vremenske vrijednosti novca na trzistu i
rizik specifi€an za tu imovinu ili za jedinicu koja generira novac. Nefinancijska imovina kod koje je
doslo do umanjenja vrijednosti, provjerava se na svaki datum bilance kako bi se utvrdila mogu¢nost
smanjenja gubitka od umanjenja vrijednosti. Gubitak od umanjenja vrijednosti se smanjuje ukoliko je
doslo do promjene u procjeni kori$tenoj za utvrdivanje nadoknadive vrijednosti, ali najviSe do iznosa
knjigovodstvene vrijednosti imovine koja ne prelazi knjigovodstvenu vrijednost koja bi bila utvrdena,
uzimajudi u obzir amortizaciju, da nije doslo do umanjenja vrijednosti

3.7. Posudbe

Posudbe se poéetno priznaju po fer vrijednosti, umanjene za troskove transakcije. U buduéim
razdobljima, posudbe se iskazuju po amortiziranom trosku; sve razlike izmedu primitaka (umanjene
za troskove transakcije) i otkupne vrijednosti priznaju se u raunu dobiti i gubitka tijekom razdoblja
trajanja posudbe, koristeéi metodu efektivne kamatne stope.

3.8. Primanja zaposlenih

Drustvo uplaéuje doprinose u obvezne mirovinske fondove prema obveznoj, ugovornoj osnovi.
Doprinosi se prikazuju kao troSak primanja zaposlenih u dobiti ili gubitku u razdoblju u kojem su
nastali i na koje se odnose. Drustvo nema drugih obveza pla¢anja nakon uplate doprinosa.
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3. RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)
3.8. Najmovi

Najmovi su klasificirani kao financijski najmovi ukoliko se vec¢im dijelom svi rizici i koristi povezani s
vlasnistvom imovine pod najmom prenose na najmoprimca. Najmovi u kojima Drustvo ne snosi bitan
udio rizika i koristi viasniStva klasificiraju se kao operativni najmovi. Pla¢anja po osnovi operativnih
najmova iskazuju se u dobiti ili gubitku linearno u razdoblju trajanja najma.

3.9. Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju ako Drustvo ima sadasnju pravnu ili neponistivu obvezu temeljem proslih
dogadaja i ako je vjerojatnost da ¢e u narednim razdobljima biti nuzan odljev sredstava koji
predstavljaju gospodarsku korist radi podmirivanja obveze, i ako se moze pouzdano procijeniti iznos
obveze.

3.10. Dogadaji nakon datuma bilance

Dogadaiji nakon datuma bilance koji pruzaju dodatne informacije o poloZaju Drustva na datum bilance
(dogadaji koji imaju za u¢inak uskladenja) odrazavaju se u financijskim izvjestajima. Oni dogadaiji koji
nemaju za posliedicu uskladenja, objavljeni su u biljeskama uz financijske izvje$taje ako su od
materijalnog znacéaja.

4. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

Oprema UKUPNO
Nabavna vrijednost
Stanje 31. prosinca 2015. godine 95.231 95.231
Rashod, otudenja, prodaja (70.123) (70.123)
Stanje 31. prosinca 2016. godine 25.108 25.108
Stanje 31. prosinca 2017. godine 25.108 25.108
Ispravak vrijednosti
Stanje 31. prosinca 2015. godine 74.554 74.554
Amortizacija 8.537 8.537
Rashod, otudenja, prodaja (65.714) (65.714)
Stanje 31. prosinca 2016. godine 17.377 17.377
Amortizacija 4.034 4.034
Stanje 31. prosinca 2017. godine 21.411 21.411
Sadasnja vrijednost
Stanje 31. prosinca 2017. godine 3.697 3.697
Stanje 31. prosinca 2016. godine 7.731 7.731
Stanje 31. prosinca 2015. godine 20.677 20.677
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5. POTRAZIVANJA OD KUPACA | OSTALA POTRAZIVANJA

31.12.2016. 31.12.2017.
PotraZivanja od Fonda za naknadu za
upravljanje - 102.374
PotraZivanja od Fonda ostalo - 42.500
PotraZivanja od zaposlenih - 5.310
Potrazivanja od fizi¢kih osoba 282.065 -
Ostalo 200
UKUPNO 282.265 150.183

6. ZAJMOVI | DEPOZITI
31.12.2016. 31.12.2017.

Dani zajmovi povezanim drustvima 1.5699.878 946.342
Potrazivanja za kamate od povezanih drustava 169.453 200.892
Dani krediti nepovezanim drustvima 90.559 90.559
Vrijednosno uskladenje danih kredita
nepovezanim drustvima (90.559) (90.559)
Depoziti u bankama 500.000 503.286
Jamstveni depoziti 10.200 10.200
Ostala potrazivanja po zajmovima i depozitima 151.660 151.660
Vrijednosno uskladenje ostalih potrazivanja po
zajmovima i depozitima (151.660) (151.660)
UKUPNO 2.279.531 1.660.720

Drustvo na dan 31. prosinca 2017. godine ima potraZivanja za 4 kratkoro¢ne pozajmice dane
povezanim drustvima, i to: jednu u iznosu od 844.065 kuna (31. prosinca 2016. godine: 1.500.000
kuna), jednu u iznosu od 98.128 kuna (31. prosinca 2016. godine: 98.128 kuna), jednu u iznosu od
2.950 kuna (31. prosinca 2016. godine: 1.750 kuna) te jednu u iznosu od 1.200 kuna (31. prosinca
2016. godine: 0 kuna). Pozajmice su ugovorene uz kamatne stope od 4,97% do 5,97% godi$nje.

Depoziti u bankama na 31. prosinca 2017. godine u iznosu od 503.286 kuna (31. prosinca 2016.
godine: 500.000 kuna) odnosi se na depozit u poslovnoj banci oroéen kao sredstvo osiguranja za
podmirenje obveza po kreditu (BiljeSka 9.). Depozit je oro¢en uz kamatnu stopu od 2,5% godi$nje.
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7. NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI

31.12.2016. 31.12.2017.
Ziro raduni - kunski 1.584 675
Blagajna - 187
Ziro racuni - devizni 55 =
UKUPNO 1.639 862

8. UPISANI KAPITAL

Upisani kapital Drustva u iznosu od 4.698.800 kuna na dan 31. prosinca 2017. godine (31. prosinca
2016.: 3.000.000 kuna) predstavlja vlastite trajne izvore sredstava i u navedenom je iznosu registriran

kod nadleznog Trgovackog suda. Vlasnik Drustva na dan 31. prosinca 2017. i 2016. godine
Republika Hrvatska.

Vlasnicka struktura na dan 31. prosinca 2017. i 2016. godine bila je kako slijedi:

je

31.12.2016. 31.12.2017.
lvo Kovacevi¢ 81% 100%
HONESTAS d.o.o. 19% =
UKUPNO 100% 100%

Kako je navedeno u Bilje$ki 22. Dogadaji nakon datuma bilance, u velja&i 2018. godine vlasnik

15,96% temeljnog kapitala Drustva postalo je drustvo MIHANOVIC SAVJETOVANJE d.o.0., Split.
Ciljevi Drustva kod upravljanja kapitalom su:

- odrzavanje sposobnosti Drustva da nastavi poslovati na pretpostavci vremenski

neograniCenog poslovanja kako bi ostvarilo i nastavilo ostvarivati prinos vlasniku;
- udovoljiti kapitalnim zahtjevima;

- odrzavati bilancu sa znaajnim u¢e$¢em novca i kratkotrajne imovine, odnosno kapitala i

ostalih ulaganja.

Osnovni cilj kod upravljanja kapitalom je uskladenost sa zakonskim zahtjevom odrZavanja najnizeg
iznosa temeljnog kapitala, sukladno Zakonu o alternativnim investicijskim fondovima (NN 16/13 i
143/14, "ZAIF" ili "Zakon") i Pravilniku o obliku i iznosu kapitala drustva za upravljanje alternativnim
investicijskim fondovima koji su drustva za upravijanje investicijskim fondovima duzna odrzavati (NN

41/17, "Pravilnik").
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8.  UPISANI KAPITAL (NASTAVAK)

Iznos minimalnog kapitala Drustva na dan 31. prosinca prema zahtijevanim kriterijima je kako slijedi:

2016. 2017.
Opci troskovi iz prethodne godine 2.006.268 1.765.396
Kapitalni zahtjev prema &lanku 20. stavku 1. to¢ki 2.
Zakona (1/4 op¢ih troskova iz prethodne poslovne
godine) 501.567 441.369
kapitalni zahtjev prema ¢lanku 20. stavku 1. tocki 1.
Zakona 1.000.000 1.000.000
Ukupni neto kapital 90.762 403.936
VISAK / (MANJAK) KAPITALA (909.238) (596.064)

Kako se vidi iz tablice iznad, na dan 31. prosinca 2017. i 2016. godine iznos kapitala bio je manji od minimalno

propisanog iznosa.

9. OBVEZE ZA ZAJMOVE

31.12.2016. 31.12.2017.
Obveze za zajmove banaka 500.000 500.000
Obveze za zajmove vlasnika 948.800 -
Obveze za zajmove ¢lanova Uprave B 9.625
Obveze za zajmove nepovezanih drustava 68.020 67.623
UKUPNO 1.516.820 577.248

Obveze za zajmove banaka odnose se na revolving zajam odobren od strane poslovne banke, a
koristi se sukcesivno, isplatom u korist namjenski oroéenog depozita, uz promjenjivu kamatnu stopu

od 5,5%, s rokom dospije¢a od jedne godine uz opciju prolongiranja.

Zajam primljen od vlasnika tijekom 2017. godine pretvoren je u upisani kapital.

Zajmovi primljeni od &lanova Uprave odnose se na kratkoro¢ni zajam primlien od strane Marijane
Galovi¢, a obveze za zajmove od nepovezanih drustava odnose se na kratkoroéni zajam primljen od

drustva Microstep d.o.o..
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10. OBVEZE PREMA DOBAVLJACIMA | OSTALE OBVEZE

31.12.2016. 31.12.2017.
Obveze prema dobavlja¢ima u zemlji 525.810 472.509
Rezerviranja 118.762 118.762
Unaprijed plaéeni tro8kovi i odgodeni
prihodi 222.936 106.430
Obveze prema zaposlenima 47.011 59.649
Obveze za poreze, doprinose i sliéno 38.291 47.534
Obveze za kamate 10.647 13.914
Ostale obveze 127 15.480
UKUPNO 963.584 834.278
11. PRIHODI OD UPRAVLJANJA FONDOVIMA
2016. 2017,
Prihodi od upravlja¢ke naknade 182.076 121.812
UKUPNO 182.076 121.812

Do 20. travnja 2013. godine drustvo za upravljanje imalo je pravo na naknadu za upravljanje koja se
radunala u odnosu na ukupnu svotu obveza na uplatu ulagatelja. Tako je 2% godi$nje od ukupne
svote obveza na uplatu svih Ulagatelja bilo predvideno za prvu godinu poslovanja,odnosno 1,375%
za drugu godinu poslovanja.

Nakon 20. travnja 2013. godine naknada se obracunava na ukupna investirana sredstva u iznosu od
1,6% na ukupna, do tada investirana sredstva fonda, a nakon isteka pet godina od osnivanja pa do
kraja trajanja Fonda, godi$nja naknada za upravljanje isplaéivat ¢e se polugodi$nje, a obradunavat ée
se primjenom godisnje stope u visini od 1,6% s obzirom na ukupnu vrijednost ulaganja Fonda
umanjenu za iznose ulaganja kojima se do trenutka obracuna naknade za upravljanje raspolagalo.

Sukladno Prospektu i Statutu Fonda, Drustvo ima pravo i na naknadu za upravijanje koja je vezana
za prinos Fonda (success fee). Ista ¢e iznositi izmedu 15% i 25% od ukupne dobiti Fonda, nakon §to
je Ulagateljima isplaéena dobit Fonda u iznosu koji odgovara internoj stopi povrata na uloZena
sredstva u visini od 8% godisnje (priority return).

Naknada za upravljanje pla¢a se unaprijed za polugodi$nje razdoblje, a priznaje se kao prihod
poslovanja u periodu na koji se odnosi. Kona¢na osnovica na zadnji dan razdoblja obraduna uzima se
u konaéni obracun naknade,

12. RASHODI OD UPRAVLJANJA FONDOVIMA

2016. 2017.
Naknade informati¢kim i burzovnim servisima 3.792 730
UKUPNO 3.792 730
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13. GUBICI OD UMANJENJA VRIJEDNOSTI IMOVINE

2016. 2017.
Gubitak od umanjenja vrijednosti
zajmova 283.824 -
UKUPNO 283.824 -
14. RASHODI IZ POSLOVANJA
2016. 2017.
TroSkovi osoblja 621.507 1.131.393
Troskovi usluga 453.319 260.445
Trosak najma 141.766 120.725
Reprezentacija 25870 62.407
TroS8ak materijala i energije 35.945 33.963
Nadoknada tro$kova zaposlenima 24232 29.293
Rezerviranje i porezno nepriznati otpis 99.633 9.890
Ostalo 61.103 26.120
UKUPNO 1.463.375 1.674.236
156. FINANCIJSKI PRIHODI
2016. 2017,
Prihodi od kamata 805 52.235
Pozitivne te¢ajne razlike 359 398
UKUPNO 1.164 52.633
16. FINANCIJSKI RASHODI
2016. 2017.
Troskovi kamata 14.347 11.807
Negativne te¢ajne razlike 13 1
UKUPNO 14.360 11.808
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17. POREZ NA DOBIT

2017.
Dobit prije oporezivanja (1.495.785) (1.483.274)
Poveéanja porezne osnovice 143.778
(Umanjenja porezne osnovice) (116.041) -
Porezni gubitak (960.024) (1.339.496)
Preneseno porezni gubitak iz prethodnih razdoblja (960.024)
UKUPNI POREZNI GUBITAK (960.024) (2.299.520)

Promjenom Zakona o porezu na dobit, stopa poreza na dobit za 2017. godinu smanjena je sa 20%

na 18%.

Porezni gubici se, prema vazec¢im zakonima, mogu iskoristiti u razdoblju od 5 godina.

18. TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA

Potrazivanja Obveze Prihodi Rashodi
31.12.2017. 31.12.2017. 2017. 2017.
Povezana drustva - pravne
osobe 1.147.234 - 48.944 -
HONESTAS Fond 144.874 51.926 121.812 -
Clanovi Uprave 5.310 42.987 - 719.117
UKUPNO 1.297.418 94.913 170.756 719.117
Potrazivanja Obveze Prihodi Rashodi
31.12.2016. 31.12.2016. 2016. 20186.
Povezana drustva - pravne -
osobe 1.769.532 793 -
HONESTAS Fond - 221.040 182.076 -
lvo Kovacevié - 948.800 - .
Clanovi Uprave - 33.831 - 425.038
UKUPNO 1.769.532 1.203.671 182,869 425.038
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19. POTENCIJALNE OBVEZE
Drustvo trenutno ima dva sudska postupka, koji se protiv njega vode na Trgovackom sudu u
Zagrebu, i to:

- Odvjetnik Robertino Bilobrk, za naplatu iznosa od 57.069 kuna, za koji iznos Uprava vjeruje
da ¢e biti pozitivno rijeSen za Drustvo i za koji nije evidetirano rezerviranje u financijskim
izvjeStajima Drustva

- Gajur Idrizi, za naplatu iznosa od 118.762 kune, za koji iznos je evidentirano rezerviranje u
financijskim izvjestajima Drustva (BiljeSka 10.).

20. NEOGRANICENOST NASTAVKA POSLOVANJA

Drustvo je u 2017. godini ostvarilo gubitak u iznosu od 1.483.274 kune, u 2016. godina ostvarilo je
gubitak u iznosu od 1.495.785 kuna te je ostvarivalo gubitke i u prethodnim godinama, zbog ¢ega
postoji sumnja u sposobnost Drustva da nastavi poslovati po nadelu neograniéenosti poslovanja.
Buduéi da je Uprava osigurala Pismo potpore vlasnika, kojim jaméi da ¢e osigurati financijsku
potporu, Uprava i dalje primjenjuje naclo vremenske neograni¢enosti poslovanja na izvjestajni datum.
U financijskim izvjes$tajima nisu iskazana uskladenja koja bi bila neophodna da Drustvo nije sposobno
nastaviti poslovanje u dogledno vrijeme.

21. UPRAVLJANJE RIZICIMA

Glavni rizici kojima je Drustvo izlozeno su kreditni rizik, rizik likvidnosti i trziSni rizik. TrziSni rizik ukljuéuje
rizik promjene te€aja, rizik promjene kamatnih stopa i cjenovni rizik.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik prestanka otpladivanja obveze ili potencijalne obveze druge strane s kojom je
Drustvo obavilo transakciju. Izlozenost Drustva kreditnom riziku na datum izvjestavanja, koja proizlazi iz

zajmova, depozita kod banaka i potrazivanja, proizlazi iz fer vrijednosti instrumenata €ija je pozitivha
vrijednost na taj datum prikazana u izvjestaju o financijskom polozaju.

Rizik likvidnosti
Rizik likvidnosti je rizik da ée Drustvo imati poteskoce u prikupljanju sredstava za podmirenje obveza.
Valutni rizik

Tecajni rizik je rizik da ¢ée se vrijednost financijskih instrumenata promijeniti uslijed promjene tecaja.
Vecina imovine i obveza Drustva denominirani su u kunama. Stoga, na datum izvjestavanja Drustvo nije
bilo znacdajnije izlozeno te¢ajnom riziku.

Rizik kamatnih stopa

Kamatni rizik je rizik promjene vrijednosti financijskog instrumenta uslijed promjene trzisnih stopa u
odnosu na kamatne stope koje se primjenjuju na financijski instrument. Veéina kamatonosne financijske
imovine i financijskih obveza ugovoreni su uz fiksnu kamatnu stopu. Prema procjeni Uprave, Drustvo na
datum izvjeStavanja nije znacajnije izlozeno kamatnom riziku.

Cjenovni rizik
Cjenovni rizik je rizik da ¢e se vrijednost instrumenta mijenjati kao rezultat promjena trzisnih cijena. Na

datum izvjestavanja Drustvo nije bilo izloZzeno cjenovnom riziku.
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21. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Fer vrijednost

Fer vrijednost predstavija iznos za koji se neka imovina moze razmijeniti ili obaveza podmiriti izmedu
obavijestenih i voljnih stranaka u uobi&ajenim trzi$nim uvjetima. Prema procjeni uprave, knjigovodstveni
iznosi novca, zajmova i potraivanja te obveza prema dobavijadima i ostalih obveza na datum
izvjestavanja ne razlikuju se znagajno od njihovih fer vrijednosti.

22. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANCE

Sukladno odredbi &lanka 69. Zakona o alternativnim investicijskim fondovima é&lan Drustva Ivo
Kovacevi¢ izvrsio je prijenos poslovnih udjela drustva HONESTAS PRIVATE EQUITY PARTNERI
d.o.0., koji predstavija 15,96% temeljnog kapitala Drustva, a stjecatelj posiovnih udjela je drustvo
MIHANOVIC SAVJETOVANJE d.o.0., Split, Fra Luje Maruna 4, OIB: 624512122737, zastupano po
direktoru Mati Mihanoviéu, prijenos je proveden u Trgovadkom sudu u Zagrebu, rjesenjem od 5.
veljae 2018. godine.

Drustvo se odazvalo javnom pozivu Splitske banke d.d., za prikupljanje ponuda za upravljanje AIF
fondovima drustva Nexus Private Equity Partneri, kojima je odlukom HANFA-e oduzeta licenca za
upravljanje alternativnim investicijskim fondovima od 13. veljage 2018. godine.

Odlukom ¢lana Drustva od 2. veljade 2017. godine, donesena je odiuka o osiguranju i uplati kojom
¢e se sukladno knjigovodstvenim standardima osigurati adekvatnost kapitala kao i zahtjev o
odrzavanju likvidne imovine, te su 12.2.2017. godine osigurana sredstva ¢lana Drustva u iznosu
710.000,00 kuna unosom u dopunski kapital Drustva.

Zakljuckom HANFA-e, KLASA: UP/I-972-05/17-01/11 URBROJ: 326-01-440-442-18-8 od 1.3.2018,,
utvrdeno je da je Drustvo na dan 12. veljade 2018. godine ispunjavalo odredbe &lanka 20. ZAIF-a te
¢lanka 3. i 4. Pravilnika o adekvatnosti kapitala-UAIF-a Il, o odrzavanju minimalnog iznosa kapitala,
kao i zahtjeve o odrzavaniju likvidne imovine propisanih odredbama &lanka 19. ZAIF-a.

23. ODOBRENJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Financijske izvjestaje na stranicama od 7 do 30 usvojila je Uprava Dru$tva i odobrila njihovo
izdavanje dana 23. travnja 2018. godine.

Marijana Galovi¢, Predsjednik Uprave

Honestas Private /
Equity Partneri d.o.o.
Zagreb 1

=t
/
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GODISNJE 1ZVJESCE O STANJU DRUSTVA ZA 2017. godinu

Na temelju €l. 250.a Zakona o trgovackim drustvima (NN 111/93., 34/99, 52/00., 118/03., 107/07.,
146/08., 137/09. i 152/11.), te izmjenama i dopunama Zakona o racunovodstvu (NN 109/07.,
54/13., 121/14. i 78/15.) Uprava drustva Honestas Private Equity Partneri d.o.o. izradila je dana
23. travnja 2018. godisnje izvje$ée o stanju drustva za 2017. godinu.

Naziv: HONESTAS PRIVATE EQUITY PARTNERI drustvo s
ograni¢enom odgovornoscéu za upravljanje otvorenim investicijskim
fondovima rizi€nog kapitala s privatnom ponudom

Sjediste: Zagreb, Jurisiéeva 12

Djelatnosti: Osnivanje investicijskih fondova
Upravljanje investicijskim fondovima

Sifra djelatnosti: 6630 ( NKD )

Clanovi Uprave: Marijana Galovi¢, predsjednica Uprave
Dario Vilovi¢, €élan Uprave

Temeljni kapital: 4.698.800,00 kn

Honestas Private Equity Partneri d.o.0. za upravljanje investicijskim fondovima(u daljnjem
tekstu: “Drustvo ), je drustvo s ograniéenom odgovorno$éu, osnovano 29. studenoga 2010.
godine i registrirano pri Trgovackom sudu u Zagrebu pod matiénim brojem subjekta (MBS)
080746789. Drustvo je regulirano od strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga
("HANFA®). |zdano je odobrenje za rad Rjesenjem HANFA-e od 16. rujna 2010. godine klasa: UP/I-
451-04/10-05/14, ur.broj: 326-113-10-5.

Temeljni kapital Drustva na dan 31.12.2017. iznosio je 4.698.800,00 HRK (Cetiri milijuna
Sestodevedesetosam tisu¢a kuna) kao posljedica povecanja temeljnog kapitala unosom prava i
uplatom u novcu .

Sukladno propisima, Drustvo odgovarajuci iznos temeljnog kapitala ima u financijskoj imovini ili
depozitima kod banaka.

Osnovna djelatnost Drustva je osnivanje i upravljanje investicijskim fondovima rizicnog kapitala
s privatnom ponudom.

Sjediste Drustva je na dan 31.12.2017. godine na adresi Jurisi¢eva 12, 10000 Zagreb.

Drustvo je u 100%-tnom privatnom vlasnistvu.
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Na dan 31. prosinca 2017. godine Uprava Drustva je:

1. Marijana Galovi¢, predsjednica Uprave,
2. Dario Vilovié, ¢lan Uprave.

Predsjednik Uprave i €lanovi Uprave zastupaju drustvo samostalno, i pojedinaéno. Na dan 31.
prosinca 2017. godine Drustvo ima pet zaposlenih, na drustvo Perfectus radunovodstvo d.o.o.
delegirani su poslovi Back office-a i knjigovodstva, a u istom Drustvu zaposlene su dvije osobe, koje
su zaduzene za provedbu poslova Back office-a Drustva.

Unutarnja organizacijska struktura Drustva sukladno odredbama Zakona, osigurava obavljanje
poslova Fonda pod upravljanjem Drustva, te su poslovi Drustva podijeljeni u sliede¢e organizacijske
jedinice:

Uprava Drustva, odjel Front office, odjel Middle office te odjel Back office.

Drustvo koristi usluge pravnog savjetovanja (Odvjetnicki ured Gabriela Bani¢), a delegirani poslovi su
raCunovodstvo i Back office-a za Drustvo i Fond (Perfectus revizija d.o.0.), te usluga IT podréke (F-
jedan d.o.0.).

Unutarnja organizacijska struktura ustrojena je na nacin da osigurava pravilno obavljanje poslova
upravljanja investicijskim fondom, redovnim azZuriranjem internih akata, definiranim procesima rada i
razgrani¢enja odgovornosti organizacijskih dijelova.

Rjesenjem HANFA-e, KLASA: UP/I- 972-02/17-01/31; URBROJ:326-01-440-443-17-11 od 28.7.2017.
godine, dana je suglasnost za obavljanje funkcije ¢lana Uprave Dariu Viloviéu, a imenovanje Daria
Vilovi¢a kao ¢lana Uprave Drustva provedeno je upisom u Trgovackom sudu u Zagrebu rieenjem od
6.9.2017. godine.

Drustvo posluje na trzistu Republike Hrvatske, ali sukladno strategiji u buduénosti moze poslovati na
podru¢ju zemalja ¢lanica CEFTA-e, OECD i Europske Unije.

Uprava Drustva je u 2017. godini, sukladno procedurama razmatrala i pripremala viSe projekata u
cilju pripreme istih za ulaganje Fonda. Jedan projekt je bio predstavijen na sjednici Povjereni¢kog
odbora dana 21.12.2017. godine. Projekt je bio odobren od privatnog ulagatelja ali nije bio odobren
od strane HBOR-a kao drugog ravnopravnog ulagatelja u Fond. Uprava Drustva nastavila je s
razmatranjem i pripremom drugih projekata koji ¢e predstaviti na sjednici Povjereni¢kog odbora u
drugom kvartalu 2018 godine. Uprava Drustva oc¢ekuje da ¢e ulaganje u Fond biti realizirano u 2018.
godini. Slijedom navedenoga, Drustvo ¢e tijekom 2018. godine generirati dostatan prihod za
nesmetano poslovanije.

Clanovi Uprave obvezno prisustvuju sjednicama Uprave, osim u slu¢aju opravdane odsutnosti ili
sprijeCenosti. Sjednicama Uprave prisustvuju iskljuCivo ¢lanovi Uprave te osobe koje Uprava pozove
da sudjeluju na sjednici. Uprava donosi odluke u pravilu u punom sastavu.

Odluke Uprave donose se temeliem medusobnog dogovora i razmatranja &lanova Uprave.

Investicijske odluke Drustva vezane za poslove upravljanjem Fondom donose se i provode u skladu s
internim pravilnicima i dokumentima Fonda, kojima su utvrdeni procesi dono$enja ovih odluka.

Drustvo ne posluje unutar neke grupacije.
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Buduci razvoj Drustva

Drustvo priprema osnivanje novog AlF-a s privatnom ponudom koji bi sukladno planovima Uprave
Drustva trebao biti osnovan u 2018 godini.

Drustvo priprema projekte za ulaganje u Fond kojim upravlja te priprema exit strategiju vezano za
postojeée ulaganje u Fond.

Aktivnosti istraZivanja i razvoja

Drustvo ne provodi aktivnosti istrazivanja i razvoja u tehnoloskom smislu veé¢ za vlastite
potrebe analize potencijalnih ulaganja provodi aktivnosti istrazivanja segmenata trzista.

Informacije o otkupu vlastitih dionica

Drustvo je uspostavljeno kao drustvo s ograni¢enom odgovornoscu.
Podruznice Drustva

Drustvo nema podruznice.

Koristenje financijskih instrumenata

Drustvo ne koristi financijske instrumente na nacin i u obimu koji bi bio znaéajan za procjenu
financijskog polozaja i uspjeSnost poslovanja. Sukladno propisima, Drustvo odgovarajuéi iznos
temeljnog kapitala drzi u novcu ili depozitima kod banaka. Drustvo nije realiziralo transakcije za koje
je bilo oportuno koristiti instrumente financijske zastite (hedge).

Rizici

Drustvo je u prvoj polovici 2017. godine bilo izlozeno riziku likvidnosti, odnosno neadekvatnosti
kapitala. Slijedom navedenoga, ¢lanovi Drustva su 23.5.2017. godine donijeli Odluku o
dokapitalizaciji u iznosu od 1.698.800 HRK unosom prava i uplatom u novcu koja je provedena
rieSenjem Trgovackog suda 06.09.2017. godine.

Drugi zna€ajni rizik poslovanja Drustva proizlazi iz likvidnosti investitora u fond Honestas od kojih
Drustvo naplacuje polugodi$nju naknadu za upravljanje Fondom.

Znacajni poslovni dogadaji u 2017. godini

6.9.2017. izvrSen je upis u sudski registar promjene ¢lanova Drustva, povecanje temeljnog
kapitala unosom prava i novom uplatom, te izmjene Drustvenog ugovora za d.o.o., te
promjene ¢lana Uprave.

Jedini €élan Drustva je Ivo Kovacevi¢ iz Zagreba, Frankopanska ulica 5a, OIB:
5670461295.
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Temeljni kapital je poveéan sa 3.000.000,00 kuna na 4.698.800,00 kuna unosom
prava, te uplatom u novcu.
Novi €lan Uprave je Dario Vilovi¢ iz Zagreba, Zavrtnica 5, OIB: 65457362756.

Znacajni dogadaji nakon kraja poslovne godine

Sukladno odredbi ¢lanka 69. Zakona o alternativnim investicijskim fondovima ¢&lan Drustva Ivo
Kovadevi¢ izvrsio je prijenos poslovnih udjela drustva HONESTAS PRIVATE EQUITY PARTNERI
d.o.o., koji predstavlja 15,96% temeljnog kapitala Drustva, a stjecatelj poslovnih udjela je drustvo
MIHANOVIC SAVJETOVANJE d.o.0., Split, Fra Luje Maruna 4, OIB: 624512122737, zastupano po
direktoru Mati Mihanovi¢u, prijenos je proveden u Trgovackom sudu u Zagrebu, rieSenjem od
5.2.2018. godine.

Drustvo se odazvalo javnom pozivu Splitske banke d.d., za prikupljanje ponuda za upravljanje AIF
fondovima drustva Nexus Private Equity Partneri, kojima je odlukom HANFA-e oduzeta licenca za
upravljanje alternativnim investicijskim fondovima od 13.2.2018.

Odlukom ¢lana Drustva od 2.2.2017. godine, donesena je odluka o osiguranju i uplati kojom ée se
sukladno knjigovodstvenim standardima osigurati adekvatnost kapitala kao i zahtjev o odrzavanju
likvidne imovine, te su 12.2.2017. godine osigurana sredstva &lana Drustva u iznosu 710.000,00 kn
unosom u dopunski kapital Drustva.

Zakljuckom HANFA-e, KLASA: UP/I-972-05/17-01/11 URBROJ: 326-01-440-442-18-8 od 1.3.2018.,
utvrdeno je da je Drustvo na dan 12.2.2018. godine ispunjavalo odredbe ¢lanka 20. ZAIF-a te
Clanka 3. i 4. Pravilnika o adekvatnosti kapitala-UAIF-a Il, o odrzavanju minimalnog iznosa kapitala,
kao i zahtjeve o odrzavanju likvidne imovine propisanih odredbama ¢lanka 19. ZAIF-a.

Postojanje podruznica Drustva

Drustvo u 2017. godini niti nakon kraja poslovne godine nije imalo podruznicu.

Financijski instrumenti

Drustvo ne koristi derivatne financijske instrumente. Politika upravljanja rizikom koji se odnose na
kratkotrajnu i dugotrajnu imovinu, kratkotrajna i dugotrajna potrazivanja, upravljanjem gotovinom
te dugovima i obvezama mogu se sazeti kako slijedi.

Upravljanje kapitalom od strane Drustva provodi se na nadin da se osigura daljnje poslovanje i
omoguci poveéanje povrata ¢lanovima Drustva kroz optimizaciju odnosa kapitala i dugovanja, ali
uz bitna ogranienja, buduéi da Drustvo obavlja djelatnost reguliranu posebnim Zakonom (Zakon
o alternativnim investicijskim fondovima) te je nadziran od strane regulatora trzista (HANFA-e), da
kapital drustva mora u svakom trenutku biti vedi ili jednak veéem od sljedecéa dva iznosa:

¢ iznos temeljnog kapitala 1.000.000,00 kuna, ili
« jednoj Setvrtini opcih troskova poslovanja iz prethodne poslovne godine.
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Financijski instrumenti Drustva koji nisu vrednovani po fer vrijednostima su potrazivanja od
kupaca, ostala potrazivanja, obveze prema dobavijaima te ostale kratkoroéne obveze.
Povijesna knjigovodstvena vrijednost potrazivanja i obveza, ukljuéujuéi rezerviranja, koji su u
skladu s uobiajenim uvjetima poslovanja priblizno jednaka njihovoj fer vrijednosti.

Ciljevi Drustva vezano za upravljanje financijskim rizicima, te zastita transakcija

Drustvo upravlja i kontrolira financijski rizik koji bi mogao utjecati na poslovanje Drustva. Ovaj rizik
ukljuéuje trzisni rizik (ukljucujuci rizik promjene deviznih te€ajeva, rizik fer vrijednosti kamatnih stopa
i rizik porasta cijena), kreditni rizik, rizik likvidnosti i rizik kamatnih stopa.

a) Trzisni rizik
Trzi8ni rizik predstavija moguénost potencijalnih dobitaka i gubitaka, a uklju¢uje tecajni rizik,
kamatni rizik i cjenovni rizik.

b) Rizik promijene deviznih te¢ajeva
Drustvo vec¢inom posluje sa HRK kao sluzbenom valutom Republike Hrvatske. Sukladno
tome, Drustvo na datum bilance nije bilo izlozeno zna¢ajnom teéajnom riziku.

c) Rizik kamatnih stopa

Kamatni rizik je rizik da ¢ée se vrijednost financijskog instrumenta mijenjati zbog promjene
trziSnih kamatnih stopa. Drustvo na datum bilance nije bilo izlozeno znacajnijem kamatnom
riziku.

d) Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da jedna strana ugovornog odnosa nece izvrsiti svoje obveze te ¢e time
uzrokovati nastajanje financijskog gubitka drugoj strani. Rizik moguéeg nepla¢anja obveza,
koji postoji kod pojedenih strana u transakcijama s financijskim instrumentima sa
promjenama fer vrijednosti kroz raéun dobiti ili gubitka, stalno se prati. Prilikom praéenja
kreditnog rizika, uzimaju se u obzir instrumenti kojima se trguje i koji imaju pozitivhu fer
vrijednost kao promjenjivost njihove fer vrijednosti.

e) Rizik likvidnosti

Drustvo nije zna€ajno izloZzeno riziku likvidnosti jer je navedeni rizik otklonilo povec¢anjem
kapitala za dodatnih 1.698.800,00 kn, tako da temeljni kapital Drustva sada iznosi
4.698.800,00 kn te je Drustvo sukladno odlukama Skupstine formiralo dodatne kapitalne
rezerve u iznosu od 1.629.440,00 kn u 2015. godini te zadovoljilo kapitalne zahtjeve.
Dodatno, Drustvo ima u financijskoj imovini 0,5 mil. kuna dostupnih likvidnih sredstava koja
se prema potrebi Drustva za likvidnoséu mogu unovéiti.

Drustvo za 2018. godinu priprema projekte koji ée po realizaciji generirati dostatan prihod za
nesmetano poslovanje Drustva te i dodatan izvor financiranja sukladno Odluci Skupstine
kojom se Clanovi Drustva obvezuju osigurati sredstva za podmirenje troskova nesmetanog
poslovanja i podmirenja troSkova do trenutka kada ¢e Drustvo od naknade za upravljanje
ostvarivati dostatan prihod za podmirivanje troS8kova poslovanja te je Uprava Drustva u cilju
otklanjanja rizika likvidnosti poduzela sve raspolozive radnje.
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Prema procjeni Uprave ne postoji rizik da ¢e Drugtvo biti u nemogucnosti podmiriti svoje
kratkoroéne obveze.

Dugoroéno ovaj rizik vezan je za strukturu i stabilnost ulagatelja u fondove kojim Drustvo
upravija. S obzirom na to da su izvori prihoda Drustva temeliem godiS$nje naknade za
upravljanje fondom/fondovima pod upravijanjem rizik likvidnosti Drustva proizlazi iz rizika
odnosa s ulagateljima u pojedini fond u sluéaju da oni ne podmire obveze fonda za naknadu,
a onda i fond nema sredstva plaéati predmetnu naknadu Drustvu, koja u najgorem obliku
moze dovesti do insolventnosti Drustva §to nikako nije u interesu investitora.

f) Ostali rizici
Drustvo nije znadajnije izlozeno ostalim rizicima.

Zagreb, 23. travnja 2017. godine

/

Marijana __é%lovié. Predsjednik Uprave
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Izvjestaj o financijskom poloZaju

Naziv UAIF-a: HONESTAS PRIVATE EQUITY PARTNERI d.o.0.
OIB: 32697869602
Za razdoblje: 01.01.2017.-31.12.2017.

Obrazac IFP

Zadnji datum

Na izvjestajni

Pozicija prethodne poslovne datum tekuceg
godine razdoblja

1 1. Financijska imovina (3od AOP2 do AOP6) 2.111.716,47 1.460.690,10
2 1. Novac 1.638,57 861,84
3 2. Financijska imovina po fer vrijednosti kroz RDG 0,00 0,00
4 3. Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 0,00 0,00
5 4. Zajmovi i potraZivanja 2.110.077,90 1.459.828,26
6 5. Financijska imovina koja se drzi do dospijeca 0,00
7 II. Potrazivanja (AOP8+AOP9) 451.718,11 351.074,73
8 1. Potrazivanja s osnove upravljanja fondovima 0,00 144.873,75
9 2. Ostala potraZivanja 451.718,11 206.200,98
19 1. Placeni troskovi buduceg razdoblja i nedospjela naplata 0,00 0,00
prihoda

11 IV. Odgodena porezna imovina 0,00 0,00
12 V. Nekretnine, postrojenja i oprema 7.730,50 3.697,19
13 VI. Ulaganja u nekretnine 0,00 0,00
14 VIl. Nematerijalna imovina 0,00 0,00
15 VIII. Ostala imovina 0,00 0,00

16 Ukupna aktiva
(AOP1+AOP7+A0OP10+A0OP11+A0OP12+A0OP13+A0P14+A0P15)

2.571.165,08

1.815.462,02

17 1ZVANBILANCNI ZAPISI 0,00 0,00
18 A. Kapital i rezerve

(AOP19+A0P20+A0P21+A0P26+A0P30+A0P31) 90.761,62 403.935,93
19 1. Upisani kapital 3.000.000,00 4.698.800,00
20 ll. Rezerve kapitala 1.629.440,00 1.629.440,00
21 IIl. Rezerve (Sod AOP22 do AOP25) 0,00 0,00
22 1. Zakonske rezerve 0,00 0,00
23 2. Statutarne rezerve 0,00 0,00
24 3. Rezerve za vlastite dionice (udjele) 0,00 0,00
25 4. Ostale rezerve 0,00 0,00
26 IV. Revalorizacijske rezerve (Jod AOP27 do AOP29) 0,00 0,00
27 1. Revalorizacija financijske imovine raspolozive za prodaju 0,00 0,00
28 2. Revalorizacijske rezerve instrumenata zastite 0,00 0,00
29 3. Ostale revalorizacijske rezerve 0,00 0,00
30 V. ZadrZana dobit ili preneseni gubitak -3.042.893,74 -4.441.030,49
31 VI. Dobit ili gubitak tekuce godine -1.495.784,64 -1.483.273,58
32 B. Obveze (3od AOP33 do AOP38) 2.138.706,02 1.186.334,25
33 1. Obveze s osnova upravljanja fondovima 0,00




34 2. Obveze za primljene kredite i zajmove 1.516.820,08 577.247,83
35 3. Ostale obveze po financijskim instrumentima 0,00 0,00
36 4. Obveze prema dobavlja¢ima 525.810,07 472.509,04
37 5. Obveze za isplate dividendi ili udjela u dobiti 0,00 0,00
38 6. Ostale obveze 96.075,87 136.577,38
39 C. Rezerviranja 118.761,74 118.761,74
40 D. Odgodeno placanje troskova i prihod bududih razdoblja 222.935,70 106.430,10
41 E. Odgodene porezne obveze 0,00 0,00
42 Ukupna pasiva (AOP18+AOP32+A0P39+A0P40+A0P41) 2.571.165,08 1.815.462,02
43 |ZVANBILANCNI ZAPISI 0,00 0,00
Dodatak**

44 Pripisano imateljima matice 0,00 0,00
45 Pripisano manjinskom interesu 0,00 0,00




lzvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

Naziv UAIF-a: HONESTAS PRIVATE EQUITY PARTNERI d.o.0.
OIB: 32697869602
Za razdoblje: 01.01.2017.-31.12.2017.

Obrazac ISD

Isto razdoblje

Pozicija prethodne Tekuc:e
Tl razdoblje

46 1. Naknada za upravljanje (AOP47+A0PA48) 182.076,30 121.812,30
47 1.1.UCITS fondom 0,00 0,00
48 1.2.AlF-om 182.076,30 121.812,30
49 2. Prihod od ulaznih naknada (AOP50+A0P51) 0,00 0,00
50 2.1. UCITS fonda 0,00 0,00
512.2. AlF-a 0,00 0,00
52 3. Prihod od izlaznih naknada {AOP53+A0P54) 0,00 0,00
53 3.1. UCITS fonda 0,00 0,00
54 3.2. AlF-a 0,00 0,00
55 4. Ostali prihodi 86.326,12 0,00
56 I. Prihodi od naknada od upravljanja
(AOP46+A0P49+A0OP52+A0P55) 268.402,42 121.812,30
57 1. TroSkovi za posredovanja u prodaji udjela 0,00 0,00
58 2. Ostali rashodi -3.792,32 0,00
59 Il. Rashodi od upravljanja fondovima (AOP57+A0OP58) -3.792,32 0,00
60 Neto rezultat od naknada od upravljanja investicijskim fondovima
(AOP56+A0P59) 88.316,54 121.812,30
61 V. Financijski prihodi i rashodi (3 od AOP62 do AOP67) -13.196,62 40.824,76
62 1. Neto prihod od kamata -13.541,77 40.428,36
63 2. Neto tefajne razlike 345,15 396,40
64 3. Neto nerealizirani i realizirani dobici i gubici financijske imovine

. . 0,00 0,00
po fer vrijednosti kroz RDG
65 4. Neto realizirani dobici i gubici financijske imovine raspoloZive za
prodaju 0,00 0,00
66 5. Ostali prihodi i rashodi od financijskih instrumenata 0,00 0,00
67 6. Umanjenje vrijednosti financijske imovine 0,00 0,00
68 VI. Op¢i i administrativni troSkovi poslovanja -1.355.204,22 -1.661.042,18
69 VII. Amortizacija i vrijednosno uskladivanje ostale imovine -292.360,63 -4.033,31
70 VIIl. Rezerviranja -22.630,35 0,00
71 IX. Ostali prihodi i rashodi poslovanja -77.002,92 19.164,85
72 Ukupni prihodi 268.747,57 181.801,91

73 Ukupni rashodi

-1.764.532,21

-1.665.075,49

74 X. Dobit ili gubitak prije oporezivanja
(AOP60+AOP61+A0OP68+AOP69+A0OP70+A0P71)

-1.495.784,64

-1.483.273,58

75 XI. Porez na dobit

0,00

0,00

76 XIl. Dobit ili gubitak (AOP74 — AOP75)

-1.495.784,64

-1.483.273,58




77 1. Promjena revalorizacijskih rezervi (nekretnina, postrojenja,

opreme i nematerijalne imovine) 0,00 0,00
78 2. Aktuarski dobici/gubici po mirovinskim planovima definiranih

primanja 0,00 0,00
79 3. Nerealizirani dobici/gubici financijske imovine raspoloZive za 0,00 0,00
prodaju

80 4. Dobici/gubici od instrumenata zastite nov€anog tijeka 0,00 0,00
81 XIll. Ostala sveobuhvatna dobit (3 od AOP77 do AOP80) 0,00 0,00
82 XIV. Ukupna sveobuhvatna dobit (AOP76+A0P81) -1.495.784,64 -1.483.273,58
83 XV. Reklasifikacijske usklade 0,00 0,00
Dodatak**

84 Pripisano imateljima matice 0,00 0,00
85 Pripisano manjinskom interesu 0,00 0,00




Izvjestaj o novéanom tijeku (indirektna metoda)

Naziv UAIF-a: HONESTAS PRIVATE EQUITY PARTNERI d.o.o0.
OlB: 32697869602
Zarazdoblje: 01.01.2017.-31.12.2017.

Obrazac INTi

Pozicija

Isto razdoblje
prethodne
godine

Tekuce
razdoblje

126 Dobit/gubitak prije oporezivanja tekuce godine ili tekuéeg
razdoblja

-1.495.785,00

-1.483.273,58

127 Amortizacija dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 8.537,00 4.033,31
128 Ispravak vrijednosti potraZivanja i sl. otpisi 360.827,00

129 Rezerviranja 22.630,00

130 Prihodi od kamata 805,00 -52.234,83
131 Rashodi od kamata 14.347,00 11.806,47
132 Povecanje/smanjenje potraZivanja vezana uz upravljanje

fondovima 0,00 -144.873,75
133 Povecanje/smanjenje ostalih potraZivanja -24.600,00 245.517,13
134 Povecanje/smanjenje financijske imovine po fer vrijednosti kroz

RDG 0,00

135 Primici od kamata 52.234,83
136 Izdaci od kamata -11.806,47
137 Primici od dividendi 0,00

138 Povecanje/smanjenje ostalih stavki aktive -1.320.196,00 -285.550,36
139 Povecanje/smanjenje obveze s osnova upravljanja fondovima -11.512,00

140 Povecanje/smanjenje obveza prema dobavlja¢ima 261.285,00 -53.301,03
141 Povecanje/smanjenje ostalih obveza 839.732,00 40.501,51
142 Povecanje/smanjenje ostalih stavki pasive -115.010,00 -9.629,96
143 Pladen poreza na dobit 0,00

144 1. Neto novcani tijek iz poslovnih aktivnosti (JAOP126 do
AOP143)

-1.458.940,00

-1.686.576,73

145 Primici od prodaje financijske imovine raspoloZive za prodaju 0,00 0,00
146 Izdaci za kupnju financijske imovine raspoloZive za prodaju 0,00 0,00
147 Primici od ulaganja u zajmove i potraZivanja 1.941.055,00 1.488.000,00
148 Izdaci za plasmane u zajmove i potraZivanja -2.606.884,00 -552.200,00
149 Primici od ulaganje u financijsku imovinu koja se drZi do

dospijeca 0,00 0,00
150 lzdaci za ulaganje u financijsku imovinu koja se drZi do dospijeca -500.000,00 0,00
151 Izdaci za kupnju nekretnina, opreme i nematerijalne imovine 0,00
152 Primici od prodaje nekretnina, opreme i nematerijalne imovine 65.713,00 0,00
153 Ostali primici iz investicijskih aktivnosti 0,00 0,00
154 Ostali izdaci iz investicijskih aktivnosti 0,00 0,00
155 Il. Neto nov¢ani tijek od investicijskih aktivnosti (JAOP145 do

AOP154) -1.100.116,00 935.800,00
156 Uplate vlasnika UAIF-a 948.800,00 750.000,00




157 Izdaci za kupniju vlastitih dionica/otkup udjela 0,00 0,00
158 Isplata dividende ili udjela u dobiti 0,00 0,00
159 Primici od kredita 130.000,00 0,00
160 lzdaci za otplatu primljenih kredita -130.335,00 0,00
161 Primici po izdanim financijskim instrumentima 26.300,00 0,00
162 lzdaci po izdanim financijskim instrumentima -14.500,00 0,00
163 Ostali primici iz financijskih aktivnosti 0,00 0,00
164 Ostali izdaci iz financijskih aktivnosti 0,00 0,00
165 Ill. Neto novcéani tijek od financijskih aktivnosti (3 AOP156 do

AOP164) 960.265,00 750.000,00
166 IV. Neto povecanje/smanjenje novéanih sredstava i novéanih

ekvivalenata (AOP144+A0OP155+A0P165) -1.598.791,00 -776,73
167 V. Novéana sredstva i novcani ekvivalenti na pocetku razdoblja 1.600.430,00 1.638,57
168 VI. Novac i novcani ekvivalenti na kraju razdoblja

(AOP166+A0P167) 1.639,00 861,84
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