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Blue Income Builder— AIF s javnom ponudom
Financijski izvjestaji za 2023. godinu

IzvjeSée poslovodstva Drustva za upravljanje za Blue Income Builder— alternativni
investicijski fond s javnom ponudom za 2023. godinu

Osnovni podaci o Fondu

RjeSenjem Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga, KLASA: UP/I 992-02/22-01/07, URBROJ: 326-01-
40-42-22-8 od 24. ozujka 2022., FARVE PRO INVEST d.o0.0. (,,Drustvo za upravljanje*) izdano je odobrenje za
pripajanje podfonda krovnog otvorenog alternativnog investicijskog fonda s javnom ponudom FIMA Invest Funds,
pod nazivom FIMA SEE Income Builder otvoreni alternativni investicijski fond s javnom ponudom, drugom
podfondu krovnog otvorenog alternativnog investicijskog fonda s javnom ponudom FIMA Invest Funds, pod
nazivom FIMA Global Income Builder otvoreni alternativni investicijski fond s javnom ponudom.

Nakon provedbe statusne promjene pripajanja FIMA Global Income Builder s radom nastavlja pod nazivom Blue
Income Builder otvoreni alternativni investicijski fond s javnom ponudom.

Blue Income Builder (,,Fond“) je otvoreni dionicki alternativni investicijski fond (AIF) s javnom ponudom ¢iji je
investicijski cilj porast vrijednosti imovine u kunama (EUR) na srednji do dugi rok ostvarivanjem prihoda od
kamatonosne imovine i dividendi, te dobiti od razlike u cijeni financijskih instrumenata i ulaZuéi na trzistima EU,
SAD-a, Kanade, Japana, Australije, Juzne Koreje, Hong Konga, Singapura, Tajvana, Novog Zelanda i Velike
Britanije prvenstveno u dionice srednjih i velikih kompanija iz tih zemalja, te kompanija koje djeluju u ili veéinu
svojih prihoda ostvaruju u tim zemljama pretezno sa stabilnim dividendnim prinosom, a povremeno manjim
dijelom u obveznice, Instrumente trzista novca, depozite i ostale vrste imovine na tim istim trzitima.

Osnovni podaci 0o FARVE PRO INVEST d.o.o0. (Drustvo za upravljanje)

T FARVE PRO INVEST d.o.0.
za upravljanje investicijskim fondovima
Sjediite GradiS¢anska 34, 10000 Zagreb
Elektronska posta info@farveproinvest.com
Telefon +385 (0)1 6666 323
Telefax +385 (0)1 6666 322
MreZzna (internetska) stranica www.farveproinvest.com

Drustvo je osnovano 15. lipnja 2010. godine i sukladno RjeSenju upisano u sudski registar Trgovagkog suda u
Zagrebu 29. studenog 2010. godine, pod mati¢nim brojem 080746789, OIB:32697869602. Odobrenje za rad i za
obavljanje djelatnosti ,,Osnivanje i upravljanje alternativnim investicijskim fondom*, Drustvo je dobilo 25. srpnja
2014. godine, RjeSenjem Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga, KLASA: UP/I-451-04/14-05/23,
URBROVJ: 326-443-14-6.

Temeljem odluke skupstine Drustva od dana 29. listopada 2021. godine, tvrtka Drustva promijenjena je iz FIMA
INVEST d.o.o. u FARVE PRO INVEST d.0.0. Promjena tvrtke upisana je u sudski registar Trgovatkog suda u
Zagrebu na dan 14. sije¢nja 2022. godine.

Korporativno upravljanje Dru$tva za upravljanje

Korporativno upravljanje provodi se kroz organe upravljanja Drustva za upravljanje koji ukljuéuju Skupstinu,
Nadzorni odbor i Upravu Drustva.

Sukladno Izjavi o osnivanju Drudtva za upravljanje, Skuptinu Drutva &ini 39 (trideset i devet) Glanova Drugtva,
a Nadzorni odbor sastoji se od 3 (tri) ¢lana koje svojom odlukom bira Skupstina Drustva. Nadzorni odbor nadzire
vodenje poslova i kontrolira ispravnost financijskog poslovanja Drustva, usvaja poslovnu politiku i poslovni plan
Drustva te nadzire da li Drudtvo posluje u skladu sa zakonom, opéim aktima i odlukama Skupstine. Clanovi
Revizorskog odbora ujedno su i &lanovi Nadzornog odbora.
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Financijski izvjestaji za 2023, godinu.

IzvjeSée poslovodstva Drustva za upravljanje za Blue Income Builder — alternativni
investicijski fond s javnom ponudom za 2023. godinu (nastavak)

Poslove Drustva za upravljanje, odnosno utvrdivanje i provodenje poslovne politike, vodenje operativnog
poslovanja te zastupanje Drudtva prema tre¢ima, provodi Uprava Drustva koja se sastoji od 2 (dva) &lana, koje
imenuje Skupstina Drustva.

Drustvo za upravljanje se u provodenju svojeg korporativnog upravljanja rukovodi vaze¢im eksternim i internim
propisima i regulatornim zahtjevima koji definiraju poslovanje Drudtva kao i specifi¢nih pravila korporativnog
ponasanja u dijelu poslova upravljanja investicijskim fondovima, odnosno upravljanja imovinom.

Tako je, u okviru svojih ovlastenja, Uprava Drustva za upravljanje definirala Politiku uredenja sukoba interesa i
osobnih transakcija koja ima za cilj Drustvu osigurati uskladivanje poslovanja sa zakonskom regulativom i
najboljom praksom industrije u dijelu uredenja sukoba iz podruéja upravljanja imovinom te uspostavljanje etickih
pravila koja ¢e Drudtvu osigurati postupanje u skladu s najboljim interesima svojih ulagatelja i klijenata te osigurati
povjerenje ulagatelja i klijenata. Svi su zaposlenici Drustva duzni postupati u skladu s Politikom uredenja sukoba
interesa i osobnih transakcija.

Pregled neto imovine Fonda

Neto imovina Fonda na dan 31. prosinca 2023. godine iznosila je 69.799,21 EUR. Detaljna struktura imovine i
obveza Fonda prikazana je kroz biljeske u financijskim izvjeitajima.
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IzvjeS¢e poslovodstva Drustva za upravljanje za Blue Income Builder — alternativni
investicijski fond s javnom ponudom za 2023. godinu (nastavak)

Pregled rezultata Fonda

Prinos Fonda u 2023. godini iznosio je 15,35%. Detalji o rezultatu poslovanja Fonda su prikazani kroz biljeske u
financijskim izvjestajima.

[zloZenost rizicima
Detalji o upravljanju rizicima Fonda su opisani u biljesci 18: Financijski instrumenti i povezani rizici.
Pregled financijskih trZi§ta u 2023. godini

Na dioni¢kim trZistima 2023. godine je godina u kojoj je vidljiva temeljna snaga trziita. Unato& fazama intenzivne
volatilnosti kojima su glavne trzi$ne teme bile strah od inflacije, odluke sredi¥njih banaka i otpornost gospodarskog
rasta, izvedbe trZiSta su uvelike pozitivno iznenadile, 3to je dovelo do uravnoteZenja vecine negativnih prinosa
akumuliranih u 2022. godini i generiranja pozitivnih prinosa za ulagatelje na gotovo svim klasama imovine.
Pocetak godine na svjetskim burzama donio je povratak optimizma i rast vodecih indeksa &ime je prekinut
negativan trend od kraja protekle godine. Cimbenici koji su utjecali na rast trzista su prvenstveno usporavanje
tempa zaoStravanja monetarne politike kao posljedica popustanja inflacijskih pritisaka, te objave
makroekonomskih podataka, u prvom redu rasta americkog BDP-a za 1%, §to predstavlja usporavanje rasta, §to je
ipak bolji rezultat od otekivanog. Potetkom godine najavljene su akcije u smislu daljnjeg dizanja klju¢nih
kamatnih stopa $to djelomi¢no mozemo pripisati i izvje§¢ima s trZista rada u SAD-u, odnosno znatno boljim
brojkama vezanim uz isplate placa ("payrolls") u odnosu na o&ekivanja. Za razliku od SAD-a, europski indeksi
nastavili su s rastom iako je to razdoblje obiljezila zabrinutost zbog moguce nove globalne bankarske krize, uslijed
propasti tri ameritka zajmodavca: Silvergate Bank, Silicon Valley Bank i Signature Bank, dok se §vicarska Credit
Suisse nadla pred bankrotom uslijed problema s likvidno$¢u. Medutim, brza akcija regulatora kao i ekspresno
preuzimanje Credit Suisse od strane druge 3vicarske banke—UBS, pridonijeli su smirivanju situacije na tristu.
Globalna dioni¢ka trziSta krajem drugog kvartala 2023. godine biljezila su pad uslijed daljnjeg rasta prinosa na
drZavne obveznice zabrinutosti ulaga¢a o koresistentnosti inflacije na dulji rok kao i po&etka novog rata na Bliskom
Istoku. Pored navedenog, u fokusu ulagaca bili su i geopoliti¢ki rizici nakon izbijanja sukoba izmedu Izraela i
Hamasa, $to je dodatno pogorsalo ve¢ ionako tmurnu geopolititku situaciju. Tijekom listopada 2023. godine
dionicki indeksi biljeZili su snaZni rast prekinuvii tako tromjese¢ni negativni niz. S&P 500 indeks ostvario je
najveci mjesecni rast jod od 1980.godine, dok je NASDAQ na godisnjoj razini biljeZio rast od 47%. Razlozi za
optimizam i promjenu sentimenta su poglavito nastavak trenda pada stope inflacije (ukupni CP1 u SAD-u porastao
Je u listopadu za 3,2%, manje od konsenzusa, te manje od rujanskih 3,7%), $to ukazuje na kraj ciklusa dizanja
kamatnih stopa od strane FED-a. Iza nas je iznimna godina za trZi§ta dionica. Dioni¢ki indeksi americkih i
europskih trZiSta gotovo su potpuno nadoknadili gubitke iz 2022. godine. 2023. godina potvrdila je koliko je vazno
ostati investiran, ¢ak i u nesigurnijim okolnostima, te imati vjeru u trzista i povjerenje u stru¢njake koji
profesionalno upravljaju imovinom svojih klijenata. Volatilnost nudi priliku za stvaranje vrijednosti, uz adekvatan
pristup ulaganju.



Blue Income Builder — AIF s javnom ponudom
Financijski izvjetaji za 2023. godinu.

Graf 1. Usporedba prinosa svjetskih indeksa s prinosom Fonda u 2023. godini
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Uspjesnost ulaganja Fonda mjeri se u odnosu na referentni prinos, a koji je jednak vrijednosti Nacionalne
referentne stope (NRS) koju izracunava HNB u EUR (hrvatskim kunama) na 12 mjeseci za fizitke osobe, vaZzecoj
na prvi radni dan u predmetnoj godini (u 2023. godini je iznosio 0,07%), kojoj je dodano 2,00%. Fond nastoji
postici svoj cilj aktivno upravljajuéi, te posti¢i prinos bolji od referentnog prinosa, $to omogucuje diskrecijski
izbor u vezi s ulaganjima Fonda koje je potrebno realizirati. Ulaganje Fonda smatrat ¢e se uspje$nim i ukoliko je
prinos Fonda relativno niZi do 10% od referentnog prinosa.

U 2023. godini Fond je ostvario prinos od 15,35%, §to je veéi prinos od referentnog prinosa koji je iznosio 2,07%.



Blue Income Builder— AIF s javnom ponudom
Financijski izvjeStaji za 2023. godinu

IzvjeSée poslovodstva Drustva za upravljanje za Blue Income Builder — alternativni
investicijski fond s javnom ponudom za 2023. godinu (nastavak)

Pregled poslovanja Fonda u 2023. godini

Drustvo FARVE PRO INVEST d.o.0. provelo je 10. svibnja 2022. godine pripajanje podfonda krovnog otvorenog
alternativnog investicijskog fonda s javnom ponudom FIMA Invest Funds, pod nazivom FIMA SEE Income Builder
otvoreni alternativni investicijski fond s javnom ponudom, drugom podfondu krovnog otvorenog alternativnog
investicijskog fonda s javnom ponudom FIMA Invest Funds, pod nazivom FIMA Global Income Builder otvoreni
alternativni investicijski fond s javnom ponudom.

Nakon provedbe statusne promjene pripajanja FIMA Global Income Builder s radom nastavlja pod nazivom Blue
Income Builder otvoreni alternativni investicijski fond s javnom ponudom.

Datum pocetka rada fonda Blue Income Builder je 19. studenog 2020. godine te je podetna vrijednost udjela iznosila
13,27 EUR. Na dan 31. prosinca 2022. vrijednost udjela iznosila je 14,58874 EUR, dok je vrijednost udjela na dan 31.
prosinca 2023. iznosila 16,82834 EUR 3to predstavlja rast prinosa u 2023. godini 15,35%.

Prinos fonda od osnutka iznosi 27,26%.

U nastavku su prikazana top 10 ulaganja Fonda u odnosu na neto imovinu Fonda na dan 31. prosinca 2023.:

. %
Top 10 ulaganja na 31.12.2023.
Prenosivi vrijednosni papiri
TICKER % NAV
1. META 6,88
2. PODR 5,84
3.ZABA 5,37
4. TTE-FR 5,30
5. ADRS2 4,87
6. VET 4,69
7. ATPL 4,56
8. TGN 4,35
9. TLSG 4,33
10. SOXL ETF 4,07

Imovina koja podlijeZe posebnim mjerama koje proizlaze iz njene nelikvidne prirode

Na dan 31. prosinca 2023. niti jedan dio imovine Fonda ne podlijeZe navedenim posebnim mjerama.
Nove mjere za upravljanje likvidno$¢u
Drustvo aktivno upravlja likvidnod¢u Fonda ulazuéi imovinu u likvidne financijske instrumente.

Financijska poluga

Fond mozZe koristiti financijsku polugu do 100% neto vrijednosti imovine Fonda. S obzirom na dopustene vrste imovine
i strategiju ulaganja Fonda, Drudtvo za upravljanje izratunava izlozenost financijskoj poluzi metodom preuzetih
obveza. Na dan 31. prosinca 2023. Fond nije koristio financijsku polugu.
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IzvjeS¢e poslovodstva Dru$tva za upravljanje za Blue Income Builder — alternativni
investicijski fond s javnom ponudom za 2023. godinu (nastavak)

Profil rizi¢nosti Fonda

Sklonost riziku

Kamatni rizik 3
Valutni rizik 4

Rizik promjene cijena 4
Rizik volatilnosti (SRRI) 4
Rizik zemlje 3

Rizik likvidnosti 2

Rizik financijske poluge 1
Rizik druge ugovorne strane 3
Rizik namire 2

Rizik koncentracije u izdavatelju 2
Operativni rizik 3

Profil riziénosti Fonda

Profil rizi¢nosti se mjeri na nacin da mu se dodjeljuje diskrecijska ocjena za svaki Fond i Drustvo, temeljem zbroja
stupnja vjerojatnosti i stupnja posljedica. U skladu s internim procedurama rada Funkcije upravljanja rizicima, ocjene
rizi€nosti dodjeljuju se u rasponu od 1-5, gdje ocjene opisuju:

1- Izrazito nisku rizi¢nost (beznacajan rizik):
2- Nisku rizi¢nost (mali rizik): 3

3- Umjerenu rizi¢nost (srednji rizik)

4- Visoku riziénost (veliki rizik)

5- Izrazito visoku rizi¢nost (vrlo veliki rizik).
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IzvjeS¢e poslovodstva Drustva za upravljanje za Blue Income Builder — alternativni
investicijski fond s javnom ponudom za 2023. godinu (nastavak)

Dogadaji nakon kraja poslovne godine

2024. godina je godina u kojoj se otekuje napredak globalnog ekonomskog ciklusa, s normaliziranom kombinacijom
rasta i inflacije nakon turbulencija izazvanih pandemijom. Centralne banke su zavrsile ciklus povecanja kamatnih stopa
i vjerojatno ¢e ih zadrzati nepromijenjenima u prvih nekoliko mjeseci godine, ali bi ih trebale poceti smanjivati u
drugoj polovici, uzimaju¢i u obzir stabilizirane uvjete inflacije. Osnovni scenarij takoder ukazuje na slabu, ali pozitivnu
gospodarsku aktivnost na pogetku godine. Postupno se o¢ekuje ponovno ubrzanje gospodarskih aktivnosti u drugoj
polovici godine, podrzano padom inflacije i povoljnijim uvjetima financiranja.

Smatra se da ¢e gospodarski rast u SAD-u usporiti s 2,4% u 2023. na 1,3% te da ¢e se u eurozoni nastaviti kretati istim
slabim tempom kao i u 2023., odnosno da ¢e rasti za 0,5%. Prema analizama, hrvatski realni BDP trebao bi porasti za
2,5% u 2024. godini, nastavljajuéi sa stopama rasta iznad prosjeka eurozone.

Rizi¢ni scenarij koji treba uzeti u obzir ukljucuje potencijalno ostrije od otekivanog usporavanje gospodarstva, kao
zakasnjeli u¢inak restriktivne monetarne politike. Teme koje ¢e utjecati na trziste bit ée izbori za Europski parlament,
u studenom predsjednicki izbori u SAD-u, a promatrajuéi hrvatsko trziste u fokus treba uzeti i parlamentarne izbore.
Na spomenute izbore nadovezuje se rat u Ukrajini i napetosti na Bliskom istoku.

Obveznicka trziSta su privlaéna s obzirom na trenutne prinose do dospijeéa i mogla bi generirati dodatnu zaradu,
odnosno kapitalni dobitak (rast trzidne vrijednosti obveznica), zahvaljujuéi smanjenju kamatnih stopa od strane
centralnih banaka. Prilagodba inflacije i gospodarskog rasta koja se o&ekuje 2024. pozelina je, a i vjerojatna, kako bi
se volatilnost obveznitkog trzifta vratila na normalne razine.

Nakon oporavka trziSta dionica u 2023. godini, valuacije se ¢ine manje atraktivnima nego prije godinu dana, ali rast bi
se mogao nastaviti, potpomognut rastom zarada kompanija. U kontekstu tekuéeg gospodarskog ciklusa, s labavljenjem
monetarne politike, zarade kompanija mogle bi i dalje rasti u skladu s prosje¢nim dugoro&nim rastom (8% - 10%
godisnje), §to predstavlja solidan izvor podrike cijenama dionica.

FARVE PRO INVEST dog
Zagreh s

Marijaja Galovié, predsjednica Uprave

!

U Zagrebu, 29. travnja 2024. godine
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Odgovornesti Uprave Drustva za upravljanje za pripremu i odobravanje godi¥njih financijskih
izvjestaja

Uprava Drustva za upravljanje duzna je osigurati da financijski izvjestaji fonda Blue Income Builder - otvorenog
alternativnog investicijskog fonda s javnom ponudom (,,Fond*) za svaku financijsku godinu budu u skladu sa
zakonskim zahtjevima za raunovodstvo investicijskih fondova u Republici Hrvatskoj, tako da fer prezentiraju, u

svim znacajnim odrednicama financijski poloZaj Fonda, njegovu financijsku uspjesnost te njegove nov&ane tokove
za svako prezentirano razdoblje.

Nakon provedenih istrazivanja, Uprava razumno o&ekuje da Fond ima odgovarajuéa sredstva za nastavak
poslovanja u doglednoj buducnosti. Iz navedenog razloga, Uprava i dalje prihvaca nacelo vremenske
neograni¢enosti poslovanja pri izradi financijskih izvjestaja.

Pri izradi financijskih izvje$taja Uprava je odgovorna:

da se odaberu i potom dosljedno primjenjuju odgovarajuce radunovodstvene politike;

e da prosudbe i procjene budu razumne i oprezne;
da se primjenjuju vaZeci ratunovodstveni standardi, a svako materijalno zna¢ajno odstupanje obznani i
objasni u financijskim izvjestajima te

*  dase financijski izvjeStaji pripreme temeljem nacela vremenske neograni¢enosti poslovanja, osim ako je
neprimjereno pretpostaviti da ¢e Fond nastaviti svoje poslovne aktivnosti u doglednoj buduénosti.

Uprava Drustva za upravljanje odgovorna je za vodenje ispravnih ratunovodstvenih evidencija, koje ée u bilo koje
doba realno i objektivno odrazavati financijski poloZaj Fonda, kao i njihovu uskladenost s vaze¢im hrvatskim
Zakonom o rafunovodstvu. Uprava Drustva za upravljanje takoder je odgovorna za ¢uvanje imovine Fonda, te
stoga i za poduzimanje razumnih mjera radi spre¢avanja i otkrivanja pronevjera i ostalih nezakonitosti. Uprava
Drustva za upravljanje je odgovorna za pripremu i sadrZaj financijskih izvje$taja i izvies¢a poslovodstva sukladno
zahtjevima Zakona o raéunovodstvu.

Financijski izvje
za upravljanje

i s pripadajucim biljeskama, kao i izvjesce poslovodstva, odobreni su od strane Uprave Drustva
.Aravnja 2024. §to je potvrdeno potpisom u nastavku.

FARVE PRO INVEST d.o..

/’R Zagreb

Marijana Galovi¢, predsjednica Uprave
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IZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA VLASNICIMA UDJELA BLUE INCOME BUILDER
OTVORENOG ALTERNATIVNOG INVESTICIJISKOG FONDA S JAVNOM PONUDOM

Izvjesce o reviziji financijskih izvjestaja

Misljenje

Obavili smo reviziju financijskih izvjedtaja Blue Income Builder — otvorenog dioni¢kog alternativnog
investicijskog fonda s javnom ponudom (“Fond"), koji obuhvadaju izvjestaj o financijskom poloZaju na
31. prosinca 2023. godine, izvjetaj o sveobuhvatnoj dobiti, izviestaj o novéanim tokovima, izvijestaj o
promjenama neto imovine otvorenog AlF-a za tada zavrSenu godinu te biljeske uz financijske

izviestaje, ukljucujudi i znacajne raunovodstvene politika.

Prema nasem miljenju, priloZeni financijski izvjeStaji /stinito i fer prikazuju financijski polozaj Fonda na
31. prosinca 2023., njegovu financijsku uspjeSnost i novCane tokove za tada zavrdenu godinu u
skladu s Zakonom o raCunovodstvu i Medunarodnim standardima financijskog izvieStavanja

usvojenima od strane Europske unije (MSFI).

Osnova za misljenje

Obavili smo nadu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima). Nase
odgovornosti prema tim standardima su podrobnije opisane u naSem izvje¢u revizora u odjeliku
Odgovornosti revizora za revizju financijskifh izvjestaja. Neovisni smo od Drutva u skladu s
Medunarodnim kodeksom etike za profesionalne racunovode, ukljuéujuéi Medunarodne standarde
neovisnosti koji je izdao Odbor za medunarodne standarde etike za radunovode (IESBA) (IESBA
Kodeks), kao i u skladu s etickim zahtjevima koji su relevantni za nasu reviziju financijskih izvjestaja u
Republici Hrvatskoj i ispunili smo nade ostale eticke odgovornosti u skladu s tim zahtjevima i IESBA
Kodeksom. Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu

za naSe misljenje.

Isticanje pitanja
Skreemo pozornost na biljesku 1 uz financijske izvjetaje u kojoj se navodi kako je Fond u prethodnom
razdoblju poslovao pod nazivima FIMA Global Income Builder i FIMA SEE Income Builder te je tijekom

2022. godine preimenovan u Blue Income Builder.
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Kljucna revizijska pitanja

Kijulna revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po nasoj profesionalnoj prosudbi, od najvece
vaznosti za naSu reviziju financijskih izvjestaja tekuéeg razdoblja. Tim pitanjima smo se bavili u
kontekstu nase revizije financijskih izvjeStaja kao cjeline i pri formiranju naseg mislienja o njima, i mi

ne dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima.

Kljucno revizijsko pitanje — Prenosivi vrijednosni papiri

U izvjestaju o financijskom poloZaju na dan 31.12.2023. godine vrijednost ulaganja u prenosive
vrijednosne papire iznosi 56.807,80 EUR.

Kada je rijeC o kotiraju¢im vrijednosnim papirima nasa pozornost bila je usmjerena na primjerenost
koriStenja cijena za potrebe vrednovanja sukladno Pravilima Fonda. Kada je rije¢ o vrijednosnim
papirima koja ne kotiraju nasa pozornost je bila usmjerena na nacin utvrdivanja njihove fer vrijednosti
koristenjem metoda procjene sukladno odgovarajuéim odredbama MSFI 13 — mjerenje fer vrijednosti.
Zakljudili smo da su ispravno koristene cijene kotirajuih vrijednosnih papira sukladno Pravilima Fonda,
te da su za potrebe utvrdivanja cijene nekotirajucih dionica koristena primjerena metoda procjene
sukladno usvojenim racunovodstvenim politikama.

Kljucno revizijsko pitanje — Prenosivi vrijednosni papirf

Neto vrijednost imovine Fonda te cijenu udjela u Fondu izratunava DruStvo, prema usvojenim
raunovodstvenim politikama, odnosno metodologijama vrednovanja u skladu s vazedim propisima i
Pravilima Fonda.

Kada je rijeC o utvrdivanju neto vrijednosti imovine Fonda te cijene udjela u Fondu, nasa pozornost
bila je usmjerena na ispravnost njihova izraCuna temeljem vjerodostojne knjigovodstvene isprave
priznavanja imovine i obveza Fonda. Provjerom izracuna neto vrijednosti imovine temeliem uvida u
vjerodostojnu knjigovodstvenu dokumentaciju, zakljucili smo da je Drustvo izradun neto vrijednosti
imovine te cijene udjela u Fondu izraCunalo primjereno svojim racunovodstvenim politikama i

metodologiji vrednovanja koje su u skladu s vaZecim propisima i Pravilima Fonda.

Ostale informacije
Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije ukljuéuju Izvje$ée poslovodstva
ukljuceno u Godisnje izvjeSce, ali ne ukljuCuju financijske izvjedtaje i nase izvjedce revizora o njima.

NasSe misljenje o financijskim izvjeStajima ne obuhvaéa ostale informacije.
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U vezi s naSom revizijom financijskih izvjestaja, nasa je odgovornost proCitati ostale informacije i, u
provodenju toga, razmotriti jesu i ostale informacije znacajno proturje¢ne financijskim izviestajima ili
nasim saznanjima stecenim u reviziji ili se drugacije &ini da su znacajno pogresno prikazane.
U pogledu IzvjeS¢a poslovodstva, obavili smo i postupke propisane Zakonom o racunovodstvu. Ti
postupci ukljucuju provjeru je li IzvjeSée poslovodstva sastavljeno u skladu s ¢lankom 21. Zakona o
racunovodstvu.
Temeljeno na obavljenim postupcima, u mjeri u kojoj smo u moguénosti to procijeniti, izviestavamo
da:
1. su informacije u prilozenom IzvjeS¢u poslovodstva uskladene, u svim zna&ajnim odrednicama,
s priloZenim financijskim izvjestajima; te
2. je prilozeno Izvjes¢e poslovodstva sastavljeno u skladu sa &lankom 21. Zakona o
raCunovodstvu.
Na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Fonda i njegova okruZenja ste¢enog u okviru revizije
financijskih izvjetaja, duzni smo izvijestiti ako smo ustanovili da postoje znacajni pogresni prikazi u

prilozenom IzvjeS¢u poslovodstva. U tom smislu nemamo $to izvijestiti.

Odgovornosti uprave i onih koji su zaduzeni za upravljanje za financijske

izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje financijskih izvjeStaja koji daju istinit i fer prikaz u skladu s MSFI-
ima, i za one interne kontrole za koje Uprava odredi da su potrebne za omoguéavanje sastavljanja

financijskih izvjestaja koji su bez znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju financijskih izvjeStaja, Uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Fonda da
nastavi s poslovanjem po vremenski neograni¢enom poslovanju, objavijivanje, ako je primjenjivo,
pitanja povezanih s vremenski neograni¢enim poslovanjem i koristenjem racunovodstvene osnove
utemeljene na vremenskoj neogranic¢enosti poslovanja, osim ako Uprava ili namjerava likvidirati Fond

ili prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego da to ucini.

Oni koji su zaduzeni za upravljanje su odgovorni za nadziranje procesa financijskog izvjestavanja kojeg

je ustanovio Fond.
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Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su stedi razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvjeStaji kao cjelina bez znacajnog
pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati izvje3¢e revizora koje ukljuuje nade misljenje.
Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da ce revizija obavljena u skladu s
MRevS-ima uvijek otkriti znaCajno pogresno prikazivanje kada ono postoji. Pogresni prikazi mogu
nastati uslijed prijevare ili pogreSke i smatraju se znacajni ako se razumno moZe olekivati da,
pojedinacno ili u zbroju, utjecu na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi tih financijskih

izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrzavamo

profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

e prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogresnog prikaza financijskih izviestaja, zbog
prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te rizike i
pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.
Rizik neotkrivanja znacajnog pogresnog prikaza nastalog uslijed prijevare je vedi od rizika
nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moze ukljuciti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerne
propuste, lazna predstavljanja ili zaobilazenje internih kontrola.

» stjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizijske
postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanja miSljenja o
ucinkovitosti internih kontrola Drustva.

e ocjenjujemo primjerenost koristenih racunovodstvenih politika i razumnost raéunovodstvenih
procjena i povezanih objava koje je stvorila uprava

e zakljuCujemo o primjerenosti koriStene racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neogranicenosti poslovanja koju koristi uprava i, temeljeno na pribavljenim revizijskim dokazima,
zakljucujemo o tome postoji li znacajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu
stvarati znaCajnu sumnju u sposobnost DruStva da nastavi s vremenski neogranicenim
poslovanjem. Ako zakljucimo da postoji znacajna neizviesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo
pozornost u nasem izvjeSCu revizora na povezane objave u financijskim izvjestajima ili, ako takve
objave nisu odgovarajuce, da modificiramo nase misljenje. Nasi zakljuéci se temelje na revizijskim
dokazima pribavljenim sve do datuma naseg izvjeS¢a revizora. Medutim, buduéi dogadaiji ili uvjeti

mogu uzrokovati da Drustvo prekine s vremenski neograni¢enim poslovanjem.
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» ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj financijskih izviestaja, ukljucujudi i
objave, kao i odrazavaju li financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani na

nacin kojim se postiZe fer prezentacija.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduZeni za upravljanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja, planiranim
djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, uklju¢ujuéi i u vezi sa

znacajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tijekom nase revizije.

Mi takoder dajemo izjavu onima koji su zaduZeni za upravljanje da smo postupili u skladu s relevantnim
etickim zahtjevima u vezi s neovisnod¢u i da éemo komunicirati s njima o svim odnosima i drugim
pitanjima za koja se moZe razumno smatrati da utje¢u na naSu neovisnost, kao i, gdje je primjenjivo,

0 povezanim zastitama.

Izmedu pitanja o kojima se komunicira s onima koji su zaduZeni za upravljanje, mi odredujemo
ona pitanja koja su od najvece vaZnosti u reviziji financijskih izvjestaja tekuéeg razdoblja i stoga su
kljuna revizijska pitanja. Mi opisujemo ta pitanja u nasem izvje$¢u revizora, osim ako zakon ili
regulativa sprjeava javno objavljivanje pitanja ili kada odluéimo, u iznimno rijetkim okolnostima, da
pitanje ne treba priopCiti u naSem izvjeSCu revizora jer se razumno moze olekivati da bi negativne

posljedice priopéavanja nadmasile dobrobiti javnog interesa od takvog priopéavanja.

IzvjeSce o ostalim zakonskim i regulatornim zahtjevima

1. Na dan 31. kolovoza 2023. imenovala nas je uprava Drustva za upravljanje fondom da
obavimo reviziju financijskih izvjestaja za 2022. godinu.

2. Na datum ovog izvjeS¢a neprekinuto smo angaZirani u obavljanju zakonskih revizija Fonda
od revizije financijskih izvjestaja Fonda za 2022. do revizije financijskih izvjeitaja Fonda za
2023. godinu Sto ukupno iznosi dvije godine.

3. Nade revizijsko midljenje dosliedno je s dodatnim izvieséem za revizijski odbor
Fonda/Drustva za upravljanje sastavljenim sukladno odredbama iz ¢lanka 11. Uredbe (EV)
br. 537/2014.

4. Tijekom razdoblja izmedu pocetnog datuma revidiranih financijskih izviestaja Fonda za 2023.
godinu i datuma ovog izvjeS¢a nismo Fondu pruZili zabranjene nerevizorske usluge i nismo
u poslovnoj godini prije prethodno navedenog razdoblja pruZali usluge osmisljavanja i

implementacije postupaka internih kontrola ili upravljanja rizicima povezanih s pripremom
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i/ili kontrolom financijskih informacija ili osmisljavanja i implementacije tehnologkih sustava

za financijske informacije, te smo u obavljanju revizije sacuvali neovisnost u odnosu na Fond.

AngaZirani partner u reviziji koja ima za posljedicu ovo izvjeée neovisnog revizora je Anita Kutlesa

Osmanovic.

Zagreb, 29. travnja 2024. godine

ALPHA AUDIT D.O.0O.

Hrvatski ovlasteni revizori
Ulica R. F. Mihanovica 9
10 110 Zagreb

Republika Hrvats_léa

U ime i za AlphgdAudit d.o.o.

A U D I T doo
. Zagreb OIB: 14404487248
tdki oviasteni revizor
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Blue Income Builder ~ AIF s javnom ponudom
Financijski izvjeStaji za 2023. godinu.

Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2023. godine

Prihodi od kamata
Prihodi od dividendi

Neto dobici/(gubici) od financijske imovine i financijskih obveza
po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Neto dobici/(gubici) od teajnih razlika pri preradunavanju
monetarne imovine i obveza denominiranih u stranim valutama

Neto dobit od ulaganja

Naknada za upravljanje
Naknada depozitaru
Ostali troskovi poslovanja

TroSkovi poslovanja
Ostali prihodi

Povecanje/(Smanjenje) neto imovine imatelja udjela Fonda iz
poslovanja

Ostala sveobuhvatna dobit

Ukupno povecanje/(smanjenje) neto imovine imatelja udjela
Fonda iz poslovanja

Biljeske

7a

7b

—~
= © %

2023.
EUR

1.846

9.054

(608)

10.293

0
(3.185)
(898)

(4.083)

3.017

9.227

9.227

2022.
EUR

1
3.393

(13.048)

7.107

-2.549

0
(3.185)
(2.715)

(-5.900)

3.124

-6.343

-6.343

Racunovodstvene politike i ostale biljeske prikazane na stranicama od 21 do 46 ¢&ine sastavni dio ovih

financijskih izvje$taja.
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Izvjestaj o financijskom poloZaju
na dan 31. prosinca 2023. godine

Imovina

Ziro raguni kod banaka

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak
Ostala imovina

Ukupno imovina

Obveze

Obveze s osnove isplate udjela
Ostale obveze

Ukupno obveze

Neto imovina imatelja udjela Fonda

Broj izdanih udjela

Neto imovina imatelja udjela Fonda po izdanom udjelu

Blue Income Builder — AIF s javnom ponudom
Financijski izyjestaji za 2023. godinu.

31. prosinca

Biljeske 2023.
EUR

11 12.261
12 56.808
13 997
70.066

14 1
15 0
1

70.065

4.147,7172
16,82834

31. prosinca
2022,
EUR

23.600
33.809
140

57.550

267

267

57.282

3.926

14,58874

Racunovodstvene politike i ostale biljeske prikazane na stranicama od 21 do 46 &ine sastavni dio ovih

financijskih izvjestaja.



Blue Income Builder — AIF s javnom ponudom
Financijski izvjestaji za 2023. godinu.

IzvjeStaj o promjenama neto imovine otvorenog AIF-a

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2023. godine

Neto imovina imatelja udjela Fonda na
pocetku godine

Izdavanje udjela tijekom godine
Otkup udjela tijekom godine

Neto imovina imatelja udjela Fonda od
transakeija s udjelima

(Smanjenje)/povecéanje neto imovine
imatelja udjela Fonda iz poslovanja

Neto imovina imatelja udjela Fonda na
kraju godine

2023.
EUR

57.282

3.787
(230)

3.557

9.227

69.799

2023.
broj udjela

3.926

236
15

4.148

2022.
EUR

68.850

63.916
(69.142)

5.225

6.343

57.282

2022.
broj udjela

4.473

4.249
4.796

3.926

Racunovodstvene politike i ostale bilje$ke prikazane na stranicama od 21 do 46 &ine sastavni dio ovih

financijskih izvjeitaja.
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Izvjestaj o novéanom toku
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2023. godine

Novéani tokovi iz poslovnih aktivnosti

Dobit ili gubitak

Dobici/gubici od ulaganja

Neto rezultat od umanjenja vrijednosti za ogekivane kreditne
gubitke

Amortizacija i ostali ispravci vrijednosti

Prihodi od kamata

Rashodi od kamata

Prihodi od dividendi

Povecanje (smanjenje) ulaganja u prenosive vrijednosne
papire

Povecéanje (smanjenje) ulaganja u instrumente trZista novca
Povecanje (smanjenje) ulaganja u subjektima za zajednicka
ulaganja

Povecanje (smanjenje) ulaganja u izvedenice

Povecanje (smanjenje) ulaganja u nekretnine

Povecanje (smanjenje) ulaganja u robu

Povecanje (smanjenje) ulaganja u poslovne udjele

Primici od kamata

Izdaci od kamata
Primici od dividendi

Povecanje (smanjenje) ostalih ulaganja

Povecanje (smanjenje) ostale imovine

Povecanje (smanjenje) obveze s osnove ulaganja

Povecanje (smanjenje) obveza s osnove primljenih zajmova
Povecanje (smanjenje) obveza za naknadu za upravljanje
Povecanje (smanjenje) ostalih obveza iz poslovnih aktivnosti
Nov&ani tokovi iz financijskih aktivnost

Primici od izdavanja udjela/ dionica

Izdaci od otkupa udjela/otkup vlastitih dionica

Isplate imateljima udjela iz ostvarene dobiti/dividenda

Ostali primici iz financijskih aktivnosti
Ostali izdaci iz financijskih aktivnosti

Neto poveéanje (smanjenje) novéanih sredstava

Novac na pocetku razdoblja

Novac na kraju razdoblja

Blue Income Builder — AIF s javnom ponudom
Financijski izvjeStaji za 2023. godinu.

Biljeska

2023.
EUR

(15.213)
9.227
0

0

0

M
0

(1.846)
(15.774)
(60)

S OO O O OO0 OO0 O o o ©

(1.227)

3.559
3.787

(229)
0

0
317

(11.338)

23.600
12.262

2022.
EUR

23.812
-6.343
-541

-3.419
14.486

20.229

o © © © O

18.586

5.013
23.600

Racunovodstvene politike i ostale biljeske prikazane na stranicama od 21 do 46 ¢ine sastavni dio ovih

financijskih izvje3taja.
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Blue Income Builder — AIF s javnom ponudom
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje

Fond koji je predmet izvje§tavanja

Blue Income Builder - alternativni investicijski fond s javnom ponudom (,Fond”) je alternativni
investicijski fond osnovan 19. studenog 2020. godine.

FARVE PRO INVEST d.o.o. za upravljanje investicijskim fondovima (,Drustvo za upravljanje ili
»Drustvo®) je drustvo za upravljanje Fondom.

Hrvatska po$tanska banka d.d. (,,Depozitar”) je depozitar Fonda.

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (,,Agencija“) je regulatorno tijelo Fonda.

Clanovi Uprave i Nadzornog odbora Drustva za upravljanje su:

Uprava Drustva za upravijanje
Marijana Galovi¢ — predsjednik Uprave;

Marko Petras — ¢lan Uprave.

Nadzorni odbor Drustva za upravljanje

Mladen Gobin — predsjednik Nadzornog odbora;

Dusan Banovi¢ — ¢lan Nadzornog odbora;

KreSimir Rukavina — zamjenik predsjednika Nadzornog odbora.

Drustvo FARVE PRO INVEST d.o.0. provelo je 10. svibnja 2022. godine pripajanje podfonda krovnog
otvorenog alternativnog investicijskog fonda s javnom ponudom FIMA Invest Funds, pod nazivom FIMA
SEE Income Builder otvoreni alternativni investicijski fond s javnom ponudom, drugom podfondu krovnog
otvorenog alternativnog investicijskog fonda s javnom ponudom FIMA Invest Funds, pod nazivom FIMA
Global Income Builder otvoreni alternativni investicijski fond s javnom ponudom.

Nakon provedbe statusne promjene pripajanja FIMA Global Income Builder s radom nastavlja pod nazivom
Blue Income Builder otvoreni alternativni investicijski fond s javnom ponudom.

2. Osnova za pripremu izvjeStaja

a) Izjava o uskladenosti

Financijski izvjedtaji sastavljeni su sukladno zakonskim zahtjevima za raunovodstvo investicijskih fondova
u Republici Hrvatskoj. Poslovanje alternativnih investicijskih fondova u Republici Hrvatskoj provodi se u
skladu sa Zakonom o alternativnim investicijskim fondovima, prema kojem financijsko izvjestavanje Fonda
propisuje Zakon o ratunovodstvu i Agencija. Ratunovodstveni propisi za investicijske fondove u Republici
Hrvatskoj temelje se na Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja usvojenim u Europskoj uniji
(,MSFI”) prilagodenim za specifitne ratunovodstvene propise koje donosi Agencija. Izmedu
ra¢unovodstvenih propisa Agencije i MSFI postoji razlika. Sukladno Pravilniku o utvrdivanju neto
vrijednosti imovine AlF-a i cijene udjela u AIF-a, Fond ne priznaje rezervacije za umanjenje financijske
imovine za o¢ekivane kreditne gubitke, kako nalaze MSF1 9, ve¢ temeljem objektivnih dokaza.

Agencija zahtijeva da Drudtvo za upravljanje kotira jedinice Fonda na temelju mjerenja financijske imovine
Fonda po sluzbeno odobrenim cijenama. Drudtvo za upravljanje je duzno izdavati i otkupljivati udjele po
tim cijenama.

Na temelju Pravilnika o strukturi i sadrzaju godisnjih i polugodiinjih izvjestaja i drugih izvjestaja
alternativnog investicijskog fonda ("Narodne Novine* 16/2019) te Pravilnika o izmjenama i dopunama
Pravilnika o strukturi i sadrZaju godisnjih i polugodidnjih izvjestaja i drugih izvjestaja alternativnog
investicijskog fonda (,,Narodne novine* 82/2019, 31/2020, 98/2020), Uprava Drustva izradila je godisnje
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Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)

Osnova za pripremu izvje§taja (nastavak)

financijske izvjestaje u propisanom obliku (za potrebe javne objave nazvani ,,Standardni godisnji financijski
izvjeStaji“), koji sadrze Izvjedtaj o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2023. godine te [zvjestaj o
sveobuhvatnoj dobiti, Izvjestaj o nov&anom tijeku i [zvjestaj o promjenama neto imovine fonda za godinu
koja je tada zavrdila. Uprava Drustva za upravljanje je odgovorna za Standardne godi$nje financijske
izvjeStaje Fonda. Ne postoje znacajne razlike izmedu Standardnih godiinjim financijskih izvjestaja i
priloznih financijskih izvjestaja.

b) Osnova za mjerenje
Financijska izvje$¢a Fonda pripremljena su na osnovi amortiziranog troska, osim financijske imovine po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak i derivativnih instrumenata koji se mjere po fer vrijednosti

¢) Koristenje prosudbi i procjena

Priprema financijskih izvjestaja u skladu s zakonskim zahtjevima za radunovodstvo investicijskih fondova
u Republici Hrvatskoj, zahtijeva od rukovodstva Drustva za upravljanje donogenje prosudbi, procjena i
pretpostavki koje utjeu na primjenu politika i iskazane iznose imovine, obveza, prihoda i rashoda. Procjene
i povezane pretpostavke temelje se na povijesnom iskustvu i razli¢itim drugim &imbenicima za koje se
smatra da su razumni u danim uvjetima i uz raspoloZive informacije na datum izrade financijskih izvjestaja,
a ¢iji rezultat ¢ini osnovu za prosudivanje knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza koja nije lako
utvrdiva iz drugih izvora. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od ovih procjena.

Procjene i uz njih vezane pretpostavke kontinuirano se pregledavaju. Izmjene ra¢unovodstvenih procjena
priznaju se u razdoblju u kojem je procjena izmijenjena i budué¢im razdobljima, ako izmjena utjece i na njih.
Za viSe detalja, pogledati biljesku 4.

d) Funkcionalna i izvjeStajna valuta

Stavke ukljucene u financijski izvjestaj Drustva iskazane su u valuti primarnog gospodarskog okruzenja u
kojem Drustvo posluje (funkcijska valuta).

Obzirom da je Republika Hrvatska od 1. sije¢nja 2023. godine sukladno Zakonu o uvodenju eura kao
sluzbene valute u Republici Hrvatskoj, uvela euro kao sluzbenu valutu, Druitvo je za potrebe pripreme
financijskih izvje$taja za godinu zavr¥enu 31. prosinca 2023. godine, promijenilo prezentacijsku valutu iz
kuna u eure, te su financijski izvjestaji za godinu zavrenu 31. prosinca 2023. godine prvi pripremljeni u
eurima. Euro je od 1. sijegnja 2023. godine takoder i funkcijska valuta Druitva (do 1. sije¢nja 2023. godine
to je bila kuna).

lako promjena prezentacijske valute u financijskim izvjestajima predstavlja promjenu radunovodstvene
politike koja zahtijeva retroaktivnu primjenu, Drustvo nije objavilo tre¢u bilancu u financijskim izvjestajima
za godinu zavrSenu 31. prosinca 2023. godine sukladno Medunarodnom racunovodstvenom standardu 8
(MRS) Racunovodstvene politike, promjene ratunovodstvenih procjena i pogreske, obzirom da je utvrdilo
da promjena prezentacijske valute nema znacajan utjecaj na financijske izvjeitaje Drustva, zbog stabilnog
tecaja EUR/EUR zadnjih nekoliko godina

e) Nastavak poslovanja

Uprava Drustva za upravljanje ima realna o&ekivanja da ¢e Fond imati adekvatne resurse za nastavak
poslovanja u doglednoj buducnosti. Fond stoga i dalje usvaja pretpostavke o nastavku poslovanja u pripremi
financijskih izvje$taja.
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Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)

Znatajne ra¢unovodstvene politike

Poslovanje na neograni¢eno vrijeme - poduzetnik nije unaprijed odredio vremensko razdoblje
funkcioniranja trgovackog druitva.

Nacelo dosljednosti - pretpostavlja dosljednu primjenu raunovodstvenih politika iz razdoblja u razdoblje,
tj. obvezuje poduzetnika na dosljedno prikazivanje financijskih rezultata primjenjujuci preuzete
raGunovodstvene politike.

Nacelo priznavanja promjene u trenutku nastanka - znaci da se prihodi i rashodi utvrduju i priznaju u
trenutku nastanka, odnosno poslovni rezultat utvrduje se sugeljavanjem prihoda i rashoda.

Nacelo izrazavanja u nov&anim vrijednostima - Cestica temeljnih financijskih izvje3taja imovina, glavnica,
dugovi, rashodi, prihodi i financijski rezultat izraZavaju se u novéanim jedinicama kao zajednickoj mjeri
vrijednosti.

Nacelo tvrtke - sva poslovna aktivnost odvija se u jednom sustavu tvrtki, koja se mora navesti u svakom
financijsko - raGunovodstvenom izvjestaju.

Vremensko razdoblje - svi financijsko - raunovodstveni izvjestaji moraju sadrzavati vremensko obiljezje
na koje se odnose.

Promjena ra¢unovodstvenih politika moze uslijediti uz uvjete iz tocke 42. MRS-a br. 8, ako to zahtijeva
zakon, tijelo koje donosi ra¢unovodstvene standarde ili ako bi ta promjena imala za posljedicu prikladnije
prikazivanje dogadaja ili transakcija u financijskim izvjestajima poduzeca.

U tom slucaju iz biljezaka, uz temeljne financijske izvjestaje, treba se vidjeti obrazloZenje i opravdanje
potreba promjene ra¢unovodstvene politike uz kvantifikaciju uginaka tih promjena.

Izjava o uskladenosti

Financijski izvjeStaji Drustva sastavljeni su sukladno Medunarodnim standardima Financijskog
izvjeStavanja (MSFI) usvojenim u Europskoj Uniji.

Sastavljanje financijskih izvje3taja sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja
(MSFT) zahtjeva upotrebu odredenih kljugnih radunovodstvenih procjena. Takoder se od Uprave zahtijeva
da se sluZi prosudbama u procesu primjene raéunovodstvenih politika Drutva.

Na temelju ekonomske sustine dogadaja i okolnosti koji su relevantni za Drustvo, mjerna valuta Drustva je
euro. Sukladno tomu, financijski izvjestaji drustva sastavljeni su u eurima.

a) Standardi i tumacenja na snazi u tekuéem razdoblju
Sljede¢i novi standardi i izmijenjeni i dopunjeni postojeéi standardi izdani od strane Odbora za
Medunarodne raCunovodstvene standarde i tumagenja koje izdaje Odbor za tumadenje medunarodnog
financijskog izvjestavanja i koji su usvojeni u EU na snazi su u tekuéem razdoblju:
e lzmjene i dopune MRS 1| Prezentiranje financijskih izvjestaja i MSFI smjernica 2: Objava
raunovodstvenih politika.
e Izmjene i dopune MRS 8 RaCunovodstvene politike, promjene u raunovodstvenim procjenama i
pogreSkama: Definicija raunovodstvenih procjena.
e Izmjene i dopune MRS 12 Porez na dobit: Odgoden porez vezan za imovinu i obveze nastale iz
pojedina¢ne transakcije; Medunarodna porezna reforma — pravila modela drugog stupa.
* Izmjene i dopune MSFI 17 7 Ugovori o osiguranju, prva primjena MSFI 17 i MSFI 9 — Usporedni
podaci

Usvajanje navedenih standarda i tumagenja nije imalo utjecaja na financijske izvjestaje Drustva.
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b) Standardi i tumacenja koje je izdao Odbor za Medunarodne radunovodstvene standarde, koji su
izdani ali nisu na snazi i nisu ranije usvojeni Na dan izdavanja ovih financijskih izvjeitaja, sljede¢i standardi,
izmjene i dopune te tumacdenja koje je donio Odbor za Medunarodne radunovodstvene standarde nisu
usvojeni u Europskoj uniji. Odobrenje se otekuje u 2024. godini. Druitvo ne oéekuje da ée usvajanje ovih
standarda i tumacenja imati zna¢ajan utjecaj na financijske izvjestaje Drustva.

e lzmjene i dopune MRS 1 Prezentacija financijskih izvjeStaja: Klasifikacija obveza kao
kratkoro¢nih ili dugoroénih.

* Izmjene i dopune MSFI 16 Najmovi: Obveza za najam u povratnom najmu.

* Izmjene i dopune MRS 7 Izvjedtaj o nov&anom toku i MSFI 7 Financijski instrumenti:
objavljivanje - Financijski aranzmani dobavlja¢a

¢ lzmjene i dopune MRS 21 Ucinci promjena te¢aja stranih valuta: Nedostatak razmjenjivosti

3. Znadajne ratunovodstvene politike

Prihodi od kamata

Prihodi i rashodi od kamata priznaju s kroz dobit ili gubitak kako nastaju, primjenom efektivne kamatne
stope relevantnog instrumenta izra¢unate na datum stjecanja, kojom se buduéi procijenjeni novéani tokovi
svode na neto sadaSnju vrijednost tijekom razdoblja trajanja pripadajuéeg ugovora ili primjenom
odgovarajue promjenjive kamatne stope, osim za prihode od kamata od dunitkih instrumenata po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak koji se priznaju po kuponskoj kamatnoj stopi. Prihodi od kamata ukljuduju
amortizaciju bilo kojeg diskonta ili premije, i ukoliko je primjenjivo, transakcijske troskove ili ostale razlike
izmedu pocetne knjigovodstvene vrijednosti kamatonosnog instrumenta i njegove vrijednosti po dospijeéu,
izradunatih primjenom efektivne kamatne stope.

Kuponski prihod od kamata od duzni¢kih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak prikazan je
u stavci Prihodi od kamata u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Prihod od dividendi

Dividende na vlasni¢ke vrijednosnice priznaju se na datum izglasavanja dividende na glavnoj skupjtini
drustva ili kada je utvrdeno pravo na dividende, ovisno koji datum je kasniji, a povezana potrazivanja
iskazuju se u izvjestaju o financijskom poloZaju u okviru PotraZivanja za dividendu, odnosno u Izvjestaju o
sveobuhvatnoj dobiti u okviru prihoda od dividendi. Nakon isplate dividende, povezana potrazivanja
prebijaju se iznosom napla¢enog novca.

Neto dobici i gubici od financijske imovine i financijskil obveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Neto dobici i gubici od financijske imovine i financijskih obveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak
ukljucuju dobitke umanjene za gubitke od aktivnosti trgovanja nastale iz razlike fer vrijednosti i prodaje
financijske imovine i financijskih obveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, ukljutujuéi nerealizirane
teCajne razlike i derivativne instrumente, ali iskljucuju¢i prihod od kamata i dividendi. Neto dobici i gubici
od financijske imovine i financijskih obveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak ukljutuju nerealizirane
i realizirane iznose.

Realizirani dobici i gubici predstavljaju razliku izmedu cijene prodaje i prosje¢nog trodka ulaganja u
financijske instrumente koji su kupljeni i prodani tijekom godine, te izmedu cijene prodaje i fer vrijednosti
financijskih instrumenata na pocetku godine, za financijske instrumente u posjedu na potetku godine koji
su prodani tijekom godine. Nerealizirani dobici i gubici predstavljaju razliku izmedu troska ulaganja i fer
vrijednosti financijskih instrumenata na kraju godine za financijske instrumente koji su kupljeni tijekom
godine i promjene u fer vrijednosti financijskih instrumenata koji su u posjedu na kraju tekuée i prethodne
godine.

Neto dobici i gubici od tecajnih razlika pri preradunavanju monetarne imovine i obveza

Transakcije u stranim valutama preracunate su po sluzbenom tedaju Hrvatske narodne banke na dan
transakcije. Monetarna imovina i obveze izraZene u stranim valutama preracunati su u kune po sluzbenom
srednjem te¢aju Hrvatske narodne banke koji se primjenjuje na datum izvjestavanja. Razlike tetajeva stranih
valuta koje proizlaze iz preraunavanja stranih valuta i svi realizirani dobici i gubici kod prodaje ili namire
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monetarne imovine i obveza priznaju se kroz dobit ili gubitak. Razlike nerealiziranih te¢ajeva stranih valuta
koje proizlaze iz preratunavanja financijske imovine i obveza koje se vode po fer vrijednosti kroz dobit ili
gubitak prikazani su u stavci Neto dobici/(gubici) od financijske imovine i financijskih obveza po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak. Sve ostale razlike teajeva stranih valuta koje proizlaze iz preraunavanja
monetarne imovine i obveza, ukljuujuéi novac i novéane ekvivalente prikazani su unutar posebne linije
izvjestaja o sveobuhvatnoj dobiti.

Troskovi poslovanja

Tro3kovi poslovanja Fonda za razdoblje ukljucuju naknade za upravljanje, naknade depozitaru i ostale
troskove. Ostali troSkovi poslovanja ukljuguju trodkove brokera, trosak revizije i trofkove platnog prometa
koji se priznaju kroz dobit ili gubitak kako nastaju.

Financijski instrumenti

Financijska imovina i financijske obveze po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Ova kategorija ukljucuje: financijske instrumente namijenjene trgovanju (ukljudujuéi derivativne
instrumente) i instrumente koje je rukovodstvo Drustva za upravljanje po&etno odredilo kao instrumente
po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak. Drustvo priznaje financijsku imovinu i obveze po fer vrijednosti
kroz dobit ili gubitak kada se:

imovinom i obvezama upravlja, vrednuje ili interno izvjestava na osnovi fer vrijednosti,

L priznavanjem eliminira ili zna¢ajno umanjuje racunovodstvena neuskladenost koja bi u protivnom
nastala, ili
° imovina ili obveze sadrZe ugradeni derivativ koji zna¢ajno mijenja novéane tokove koji bi inage

proizlazili iz ugovora.
Ostale financijske obveze

Financijske obveze koje se ne vode po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak ukljuguju financijske obveze
proizasle iz imovine imatelja udjela Fonda, obveze za kupljene vrijednosne papire u postupku namire te
ostale obveze.

Mjerenje

Financijska imovina se potetno mjeri po fer vrijednosti uvecano, ako se radi o financijskoj imovini ili
financijskim obvezama koja se ne vodi po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, za transakcijske troskove
koji su direktno povezani sa stjecanjem ili izdavanjem financijske imovine ili financijskih obveza.
Transakcijski troskovi financijske imovine ili financijskih obveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak
odmah se rashoduju, dok se kod druge financijske imovine i financijskih obveza amortiziraju.

Nakon pocetnog priznavanja sva financijska imovina i financijske obveze klasificirane po fer vrijednosti
kroz dobit ili gubitak mjere se po fer vrijednosti, a razlike u njihovoj fer vrijednosti priznaju se kroz dobit
ili gubitak.

Znacajne raunovodstvene politike (nastavak)
Financijski instrumenti (nastavak)

Principi mjerenja fer vrijednosti

Fer vrijednost financijskih instrumenata temelji se na sluzbeno odobrenim cijenama od strane Agencije na
datum izvjeStavanja, bez umanjenja za procijenjene buduce tro¥kove prodaje prema Pravilniku o utvrdivanju
neto-vrijednosti imovine AlF-a i cijene udjela AIF-a (NN 114/18, 124/2019 i 2/2020). Agencija je propisala
detaljnu uputu za mjerenje fer vrijednosti pojedine vrste financijske imovine, a koja za cilj ima pruzanje
najprikladnije mjere fer vrijednosti vodeci ratuna i o tome da li se vrijednosnicom trgovalo u odredenom
periodu.

Fer vrijednost prenosivih vrijednosnih papira i instrumenata trZista novca kojima se trguje na aktivnom
trzistu izratunava se primjenom zadnje cijene trgovanja objavljene na trZistima prenosivih vrijednosnih
papira:
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a) koji su uvrSteni ili se njima trguje na uredenom trZistu u smislu zakona koji ureduje trziste kapitala
u Republici Hrvatskoj i/ili drzavi §lanici,

b) kojima se trguje na drugom uredenom trzidtu u Republici Hrvatskoj i/ili drzavi &lanici, koje
redovito posluje, priznato je i otvoreno za javnost,

¢) koji su uvriteni u sluzbenu kotaciju burze u trecoj drzavi ili kojima se trguje na drugom uredenom
trZistu u trecoj drzavi koje redovito posluje, priznato je i otvoreno za javnost, pod uvjetom da je
takvo ulaganje predvideno prospektom ili pravilima fonda,

ili sluzbenim financijsko-informacijskim servisima na dan za koji se vrednuju imovina i obveze fonda.

[znimno, udjeli investicijskih fondova kojima se trguje (ETF) na aktivnom trzistu, a
a) koji su uvrSteni ili se njima trguje na uredenom trzistu u smislu zakona koji ureduje trziste kapitala
u Republici Hrvatskoj i/ili drzavi &lanici,
b) kojima se trguje na drugom uredenom trZistu u Republici Hrvatskoj i/ili drzavi ¢lanici, koje
redovito posluje, priznato je i otvoreno za javnost,
¢) koji su uvrdteni u sluzbenu kotaciju burze u trecoj drzavi ili kojima se trguje na drugom uredenom
trzistu u trecoj drZavi koje redovito posluje, priznato je i otvoreno za javnost, pod uvjetom da je
takvo ulaganje predvideno prospektom ili pravilima fonda,
i dionice zatvorenog alternativnog investicijskog fonda, vrednuju se sukladno izratunu fer vrijednosti
prenosivih vrijednosnih papira.

Dobici i gubici kod naknadnog mjerenja

Dobici i gubici proizasli iz promjene fer vrijednosti imovine i obveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak
priznaju se kroz dobit ili gubitak.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Na datum izvjestavanja pregledava se financijska imovina koja se vodi po trosku ili amortiziranom trosku
kako bi se ustanovilo postojanje objektivnih razloga za umanjenje vrijednosti. Ukoliko postoje takve
indikacije, gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kroz dobit ili gubitak kao razlika izmedu
knjigovodstvene vrijednosti imovine i sadasnje vrijednosti procijenjenih buduéih novéanih tokova
diskontiranih originalnom efektivnom kamatnom stopom financijske imovine. Kratkorona stanja se ne
diskontiraju.

Ako se u narednom razdoblju iznos gubitka od umanjenja vrijednosti koji je priznat za odredenu financijsku
imovinu koja se vodi po amortiziranom trosku smanji i smanjenje se moZe objektivno povezati s dogadajem
nastalim nakon smanjenja, smanjenje gubitka se priznaje kroz dobit ili gubitak do knjigovodstvene
vrijednosti koja bi vrijedila na dan smanjenja gubitka kao da se gubitak nije dogodio.

Prestanak priznavanja

Fond prestaje priznavati financijsku imovinu kada ugovorna prava na novéane tokove od te financijske
imovine isteknu ili u slu¢aju prijenosa financijske imovine kada taj prijenos udovoljava uvjetima prestanka
priznavanja.

Fond primjenjuje metodu ponderiranog prosje¢nog troska za odredivanje realiziranih dobitaka i gubitaka
kod prestanka priznavanja.

Financijska obveza prestaje se priznavati kada je ugovorna obveza podmirena, otkazana ili kada istekne.

Netiranje financijskih instrumenata

Financijska imovina i obveze se netiraju te u izvjestaju o financijskom poloZaju iskazuju u neto iznosu, samo
u slucaju kada postoji zakonski provedivo pravo na prebijanje priznatih iznosa i postoji namjera namire na
neto principu ili se realizacija imovine i podmirenje obaveza odvija istovremeno.

Prihodi i tro8kovi se iskazuju u neto iznosu samo ako je to dopusteno ra¢unovodstvenim standardima, ili za
dobitke i gubitke nastale iz grupe sli¢nih transakcija, kao $to su npr. aktivnosti trgovanja Fonda.

Specifiéni instrumenti

Novac i novéani ekvivalenti

Novac i nov¢ani ekvivalenti obuhvacaju Ziro ra¢une i plasmane kod banaka s originalnim dospijecem do tri
mjeseca. Novac i noveani ekvivalenti su kratkoro¢na, vrlo likvidna ulaganja koja se mogu zamijeniti za
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poznat iznos novca i podloZna su riziku promjene vrijednosti koji nije zna¢ajan, te se drZe s namjerom
podmirivanja kratkoro¢nih nov¢anih obveza, a ne zbog ulaganja ili drugih razloga.
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Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)

Znadajne ratunovodstvene politike (nastavak)
Specifiéni instrumenti (nastavak)

Vilasnicke vrijednosnice

Vlasni¢ke vrijednosnice klasificirane su kao financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak
(financijski instrumenti namijenjeni trgovanju) i vrednuju se po fer vrijednosti, osim ukoliko ne postoji
pouzdana mjera fer vrijednosti, kada se one vrednuju po tro$ku stjecanja, umanjenom za umanjenje
vrijednosti.

Ulaganja u fondove

Ulaganja u otvorene i zatvorene investicijske fondove klasificiraju se kao financijska imovina po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak te se vrednuju po fer vrijednosti.

Porez na dobit

U skladu s trenutno primjenjivim hrvatskim poreznim zakonima, dobit Fonda ne podlijeze oporezivanju.

Otkupivi udjeli

Svi udjeli koje je izdao Fond su otkupivi udjeli koji ulaga¢ima daju pravo zahtijevati otkup za novac u
vrijednosti koja je proporcionalna udjelu investitora u neto imovini Fonda na datum otkupa. U skladu s
Dodatkom MRS-a 32 Financijski Instrumenti: Prezentiranje (,MRS 32”) otkupivi udjeli klasificiraju se kao
vlasni¢ki instrumenti.

Raspodjela rezultata Fonda

Sukladno odredbama prospekta dobit ili gubitak se ne distribuira imateljima udjela veé se reinvestira u Fond.

IzvjeStavanje po segmentima

Poslovni segment je dio Fonda koji se bavi poslovnim aktivnostima iz kojih se mogu ostvariti prihodi ili
nastati troSkovi, ukljuujuéi prihode i rashode koji se odnose na transakcije s ostalim segmentima Fonda.
Rezultati poslovanja svih poslovnih segmenata se pregledavaju od strane Uprave Drustva za upravljanje
kako bi se ocijenila njihova uspjesnost.

Rezultati segmenta koji se izvje3tavaju Upravi Drustva za upravljanje ukljucuju stavke koje se mogu izravno
pripisati segmentu, kao i one koje se mogu dodijeliti pojedinom segmentu na razumnoj osnovi.
Nerasporedene stavke uglavnom uklju¢uju naknadu za upravljanje, naknadu depozitaru i ostale trodkove
poslovanja, Ziro ratune kod banaka, derivativne financijske instrumente, ostalu imovinu i ostale obveze,
ukoliko ih nije moguce alocirati na pojedine segmente.
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Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)

Radunovodstvene procjene i prosudbe

Biljeska RaCunovodstvene procjene i prosudbe nadopunjuje biljesku o upravljanju financijskim rizicima
(biljeska 16).

Procjene i prosudbe koje nose znatan rizik mogucih znagajnih usklada knjigovodstvene vrijednosti imovine
i obveza u sljedecoj poslovnoj godini, opisane su u nastavku.

Glavni izvori neizvjesnosti vezani za procjene
Utvrdivanje fer vrijednosti

Utvrdivanje fer vrijednosti financijske imovine i obveza za koje ne postoji trzi$na cijena zahtjeva koristenje
metoda vrednovanja koje su opisane u biljesci 3: Principi mjerenja fer vrijednosti. Za financijske
instrumente s kojima se rijetko trguje i koji imaju netransparentnu cijenu, fer vrijednost je manje objektivna
i zahtijeva razliit stupanj prosudbe ovisno o likvidnosti, koncentraciji, neizvjesnosti trzisnih faktora,
cjenovnim pretpostavkama i ostalim rizicima koji utje¢u na pojedini instrument.

Kljucne racunovodstvene prosudbe u primjeni ralunovodstvenih politika

Klasifikacija financijske imovine i financijskih obveza

Ragunovodstvene politike predstavljaju okvir po kojem se imovina i obveze Fonda inicijalno rasporeduju u
razliCite raCunovodstvene kategorije. Prilikom klasifikacije financijske imovine i obveza kao ,,namijenjeni
trgovanju®, Drudtvo za upravljanje utvrduje da zadovoljavaju definiciju imovine i obveza namijenjenih
trgovanju kako je navedeno u biljesci 3: Financijska imovina i financijske obveze po fer vrijednosti kroz
dobit ili gubitak. U rasporedivanju financijske imovine i financijskih obveza po fer vrijednosti kroz dobit ili
gubitak, Drustvo za upravljanje je odredilo da moraju zadovoljavati jedan od kriterija za takvu klasifikaciju
kako je navedeno u biljesci 3. Reklasifikacija financijske imovine i financijskih obveza po fer vrijednosti
kroz dobit i gubitak dozvoljena je samo u iznimnim rijetkim okolnostima. Ulaganja koja se drze do dospijeca
mogu se klasificirati u tu skupinu samo ako Drustvo za upravljanje ima namjeru i moguénost drzati ta
ulaganja do dospijeca.

Fer vrijednost financijskih instrumenata

Dio financijskih instrumenata Fonda mjeri se po fer vrijednosti i obiéno je mogude utvrditi njihovu fer
vrijednost unutar razumnog raspona procjena.

Za financijske instrumente Fonda kojima se trguje na organiziranim trZitima, a koji se mjere po fer
vrijednosti, kotirane cijene su direktno dostupne. Medutim, fer vrijednost odredenih financijskih
instrumenata, na primjer ,,over-the counter derivativa ili vrijednosnica koje ne kotiraju, odreduje se
primjenom tehnika procjene, ukljuduju¢i pozivanje na sadadnju fer vrijednost ostalih sutinski sli¢nih
instrumenata (podloZzno odgovaraju¢im uskladenjima).

Procjene fer vrijednosti provode se u odredenom vremenskom trenutku na temelju trzisnih uvjeta i
informacija o financijskom instrumentu. Ove su procjene po prirodi subjektivne i ukljuéuju neizvjesnosti i
pitanja koja znacajno ovise o prosudbi, poput kamatnih stopa, promjenjivosti i procijenjenim nov&anim
tokovima, te se stoga, ne mogu utvrdit s potpunom preciznos¢u. Fond mjeri fer vrijednost temeljem
hijerarhije fer vrijednosti koja je obja3njena u biljedci 20: Fer vrijednost.

Fond vrednuje kotiranu financijsku imovinu koristenjem sluzbeno odobrenih cijena; za odredene vlasnitke
i duznitke vrijednosne papire to predstavljaju njihove prosje¢ne ponderirane cijene. Prema miiljenju
Drustva za upravljanje, navedeno predstavljaju cjenovni konsenzus unutar industrije (s obzirom da je
zahtijevano od strane regulatora) te predstavlja prakti¢nu sredstvo za mjerenje fer vrijednosti, u skladu s
MSFI-jem 13 ,Mjerenje fer vrijednosti* (,, MSFI 13%).
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Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)

Prihodi od kamata

2023. 2022.
EUR EUR
Kamate po Ziro ra¢unima kod banaka 1 0
Ukupno 1 0
Prihodi od dividendi
2023, 2022.
EUR EUR
Vlasni¢ki vrijednosni papiri — strana drustva 1.846 3.248
Vlasni¢ki vrijednosni papiri — drustva u Republici Hrvatskoj
Investicijski fondovi 0 145
Ukupno —1.846 3.393
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Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)

7. a) Neto (gubici)/dobici od financijske imovine i financijskih obveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

2023.

Neto realizirani

Neto nerealizirani

dobitak/gubitak dobitak/gubitak Ukupno
EUR EUR EUR
Vlasni€ki vrijednosni papiri 1.996 7.058 9.054
Duzni¢ki vrijednosni papiri - - -
Derivativni financijski instrumenti - - -
Ulaganje u udjele u ne-UCITS fondove - - -
Ukupno 1.996 7.058 9.054
2022.
Neto realizirani Neto nerealizirani
dobitak/gubitak dobitak/gubitak Ukupno
EUR EUR EUR
Vlasni€ki vrijednosni papiri -9.110 -525 -9.634
Duzni¢ki vrijednosni papiri - - -
Derivativni financijski instrumenti - - -
Ulaganje u udjele u ne-UCITS fondove -3.147 =267 -3.414
Ukupno -12.256 -792 -13.048

Neto realizirani

Neto nerealizirani

b) Neto dobici/(gubici) od te¢ajnih razlika pri preradunavanju monetarne imovine i obveza denominiranih
u stranim valutama

2023. (gubitak)/dobitak dobitak/gubitak Ukupno
EUR EUR EUR

Efekti nerealiziranih promjena te¢ajeva - 608 608

Efekti te¢ajnih razlika po nov&anim

radunima i potraZivanjima - - -

Ostali dobici/(gubici) - - -

Ukupno Ukupno - 608
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)

7. b) Neto dobici/(gubici) od te¢ajnih razlika pri prerafunavanju monetarne imovine i obveza denominiranih u

stranim valutama (nastavak)

Neto realizirani Neto nerealizirani

2022. (gubitak)/dobitak dobitak/gubitak Ukupno

EUR EUR EUR
Efekt.l nerealiziranih promjena te¢ajeva 5.954 282 6.236
stranih valuta
Ef?ktl_ teca'Jmh ra'z']lka.po novéanim 459 i 459
raCunima i potrazivanjima
Ostali dobici/(gubici) 412 - 412
Ukupno 6.825 282 7.107

Naknada za upravljanje

Drustvo za upravljanje prima naknadu za upravljanje od 2% godisnje od dnevne vrijednosti ukupne imovine
imatelja udjela Fonda umanjene za financijske obveze i ulaganje u drugi fond pod upravljanjem Drustva za
upravljanje. Naknada se obracunava dnevno, a ispladuje mjese¢no. U 2023. godini Drustvo nije obradunavalo
i prihodovalo naknadu za Upravljanje odlukom Uprave Drustvo.

2023. 2022,
EUR EUR
Naknada za upravljanje 0 0

Naknada depozitaru

Depozitar prima naknadu od 0,25 % godi$nje (minimalno 265,00 EUR mjese¢no) od prosje&ne dnevne
vrijednosti ukupne imovine imatelja udjela Fonda umanjene za financijske obveze. Naknada se obratunava
dnevno, a isplacuje mjeseéno.

2023. 2022,
EUR EUR
Naknada depozitaru 3.185 3.185
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11.

12.

13.

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

Ostali troSkovi poslovanja

Tro3ak transakcija i ostali troskovi brokera
Tro3kovi platnog prometa

Troskovi agencije

Rashodi za revizorske usluge

Ostali tro§kovi depozitara

Ostali trogkovi

Ukupno

Ziro ratuni kod banaka

Ziro rauni kod depozitne banke — Hrvatske postanske banke
- denominirani u eurima

- denominirani u ameri¢kim dolarima

-denominirani u rumunjskim lejima

Ukupno

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Financijski instrumenti namijenjeni trgovanju
Vlasni¢ki vrijednosni papiri

Domadi vlasni¢ki vrijednosni papiri

Strani vlasni¢ki vrijednosni papiri

Fondovi
Udjeli inozemnih otvorenih investicijskih fondova za trgovanje

Ukupno

Ostala imovina

Blue Income Builder - AIF s javnom ponudom
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2023.
EUR

146
177
19

552

31. prosinca
2023.
EUR

8.890
3.246
125

—12.261

31. prosinca
2023.
EUR

15.921
36.437

4.450

2022.
EUR

539
1.765
23

384

31. prosinca
2022.
EUR

19.916

172
3.512

—23.600

31. prosinca
2022.
EUR

31.893

1.916

Na 31. prosinca 2022. godine Fond je imao potraZivanja za dividendu i kamatu u iznosu od 30 eura, te ostala

potrazivanja u iznosu od 968 eura..

Na 31. prosinca 2021. godine Fond je imao potraZivanja za dividendu i kamatu u iznosu od 140 eura.
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15.

16.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

Obveze s osnove isplate udjela

Na dan 31. prosinca 2023. godine Fond je ima obveze za neisplacene udjele u iznosu od 0 eura (31. prosinca
2022. godine: 0 eura).

Ostale obveze

31. prosinca  31. prosinca

2023. 2022.
EUR EUR
Obveze za naknadu za upravljanje - -
Obveze prema depozitaru - 265
Obveze za ostale troskove | 2
Ukupno _1 267

Financijski instrumenti i povezani rizici

Sukladno svojoj upravljackoj strategiji ulaganja, Fond drZi poziciju u razli¢itim derivativnim i nederivativnim
financijskim instrumentima. Portfelj Fonda uklju¢uje vlasnitke vrijednosne papire.

Ulagacke aktivnosti Fonda izlazu Fond razli¢itim vrstama rizika povezanih s financijskim instrumentima i
trzidtima na kojima ulaZe. Najznacajnije vrste financijskog rizika kojima je Fond izloZen su trZi$ni rizik, kreditni
rizik i rizik likvidnosti.

Strukturu imovine i povezane rizike odreduje i nadzire Drustvo za upravljanje kako bi se ostvarili ciljevi ulaganja
Fonda.

Triisni rizik

Trzi3ni rizik predstavlja mogucnost potencijalnog dobitka i gubitka po financijskim instrumentima, a ukljuéuje
te€ajni rizik, kamatni rizik i cjenovni rizik.

Strategija ulaganja je takva da Fond nema za cilj trajnu ili minimalnu izloZenost bilo kojoj unaprijed odredenoj
klasi imovine. Fleksibilnost Fonda sastoji se od promjena strategije ulaganja imovine s obzirom na promjene
ekonomskih ciklusa, s ciljem kvalitetnog upravljanja ukupnim rizikom te postizanja punog potencijala povrata.
S obzirom na takvu strategiju, Fond u odredenim okolnostima mozZe biti umjereno agresivan, a u odredenim
potpuno investiran u neriziéne instrumente trzista novca.

Drustvo za upravljanje postize ciljeve ulaganjem u sljedecu financijsku imovinu:

¢ dionice i vrijednosne papire izjednacene s dionicama te svaki drugi prenosivi vrijednosni papir koji daje
pravo na stjecanje takvih dionica i vrijednosnih papira izjednadenih s dionicama,

¢ obveznice i druge duzni¢ke vrijednosne papire te svaki drugi prenosivi vrijednosni papir koji daje pravo
na stjecanje takvih obveznica i duznickih vrijednosnih papira,

e nedavno izdane prenosive vrijednosne papire iz prethodnih alineja,

e instrumente trzi$ta novca,

* udjele alternativnih investicijskih fondova koji su odobrenje za rad dobili u Republici Hrvatskoj, drugoj
drZavi ¢lanici ili udjele otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom koji su odobrenje za rad
dobili u trecoj drzavi,

® izvedene financijske instrumente &ija se temeljna imovina sastoji od:

- financijskih instrumenata obuhvacenih u prethodnim alinejama,
- financijskih indeksa, roba, kamatnih stopa, deviznih te¢ajeva ili valuta

e depozite kod kreditnih institucija,
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e neuvrstene vrijednosne papire,
¢ novac narac¢unima.

Priroda i opseg otvorenih financijskih instrumenata na datum izvjestavanja i politike upravljanja rizicima koje
Fond primjenjuje opisane su u nastavku.

Tecajni rizik

Fond moZe ulagati u financijske instrumente i ulaziti u transakcije denominirane u valutama koje ne predstavljaju
njegovu funkcionalnu valutu. Sukladno tome, Fond je izlozen riziku promjene te¢aja njegove valute u odnosu na
ostale valute na na¢in koji moZze negativno utjecati na dobit i vrijednost Fonda.

Ukupna neto izloZenost Fonda prema promjenama te¢aja stranih valuta na datum izvjestavanja bila je sljede¢a:

31. prosinca  31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca

2023, 2023. 2022. 2022,
EUR % EUR %
Imovina
Euro - -- 40.980 71,54
Ameri¢ki dolar 26.916 38,56 7.931 13,85
Rumunjski leu 5.466 7,83 8.372 14,61
Kanadski dolar 15 0,02 o o
Ukupno imovina 32.398 46,41 57.283 100,00
Obveze u stranim valutama (iskljuéujuéi neto
imovinu imatelja udjela Fonda)
Euro - - “ g
Kuna - - 267 100,00
Ukupno obveze u stranim valutama - - 267 100,00
Otkupivi udjeli u neto imovini imatelja udjela
Fonda 56.807 100,00 57.016 100,00
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)

Valutna osjetljivost

U sljedecoj tablici sazeto je prikazana valutna osjetljivost Fonda na nagin da se na datum izvjestavanja prikazala
osjetljivost portfelja na oscilacije te¢aja (u tablici su ponudene tri razine hipotetske promjene: 1%, 5% i 10%) i
koliko bi navedena promjena utjecala na rast ili pad vrijednosti neto imovine Fonda pod pretpostavkom da ostale
varijable ostanu nepromijenjene.

Vrijednost Udio u neto

2023. neto imovine imovini (+/-) '000 EUR

Valuta EUR % 1% 5% 10%
Euro 37.401,59 53.58 374 1870 3740
Ameri¢ki dolar 26.916,17 38,56 269 1346 2692
Rumunjski leu 5.466,08 7.83 55 273 547
Kanadski dolar 15,37 0,02 0,15 0,77 1,54

Vrijednost Udio u neto

2022, neto imovine imovini (+/-) '000 kn

Valuta EUR % 1% 5% 10%
Euro 150.637 69% 1.506 7.532 15.064
Americki dolar 56.025 26% 560 2.801 5.603
Kuna 12.749 6% 127 637 1.275

Kamatni rizik

Vecina ulaganja Fonda ukljucuje vlasnicke vrijednosne papir. Sukladno tome, izloZenost Fonda riziku da
financijska kamatonosna imovina i financijska obveza na koju se pla¢a kamata dospijevaju u razli¢ito vrijeme
i u razli¢itom iznosu nije zna¢ajna. No, Fond je izloZen riziku fer vrijednost kamatnih stopa koji se odnosi na
rizik promjena vazeéih kamatnih stopa na trzistu.

Na datum izvjestavanja, Fond nije ulagao u duZni¢ke vrijednosne papire s fiksnom kamatnom stopom i nije
imao potrebe ulaziti u transakcije zastite portfelja od kamatnog rizika.

Cienovni rigik

Cjenovni rizik je rizik da ¢e se vrijednost instrumenta mijenjati kao rezultat promjena trzisnih cijena, bilo da
su iste uzrokovane faktorima specifi¢nim za odredeno ulaganje, njegovog izdavatelja ili faktore koji utjetu
na sve instrumente kojima se trguje na trzistu.

Budu¢i da se vecina financijskih instrumenata Fonda vodi po fer vrijednosti, a promjene fer vrijednosti se
priznaju u izvjedtaju o sveobuhvatnoj dobiti, sve promjene trzidnih uvjeta direktno ée utjecati na Neto dobitke
i gubitke od financijske imovine i obveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak.

IzloZenost cjenovnom riziku Drustvo za upravljanje umanjuje strukturiranjem diversificiranog portfelja
instrumenata na razli¢itim trzistima.

»Value at risk”, izmjeren na zadnji radni dan u godini za Blue Income Builder, odnosno na dan 31. prosinac
2023. godine (2022.: izmjeren na dan 31. prosinac 2022 godine), uz 99%-tni jednostrani interval pouzdanosti,
period drzanja ekvivalentan jednom mjesecu i efektivni period promatranja faktora rizika od najmanje jedne
godine iznosi 5,69% (2022.: 3,91%), 3to znati da uz vjerojatnost od 99% mozemo otekivati da se vrijednost
imovine predmetmog Fonda nece smanjiti za vise od 5,69%, odnosno za 3.972 EUR (2022.: 2.240 Eura) u
roku od jednoga mjeseca u normalnim trzi§nim uvjetima).
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)

Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja rizik da stranka financijskog instrumenta neée biti u mogucnosti, u cijelosti ili
djelomi¢no, podmiriti svoje obveze prema Fondu u trenutku njihova dospijeéa. Neispunjavanje obveza od strane
stranke prema Fondu ugrozilo bi likvidnost Fonda i smanjilo vrijednost njegove imovine. Kreditna izlozenost
Fonda na datum izvjeStavanja od financijskih instrumenata koji se drze za trgovanje se odrazava kroz njihovu
pozitivnu fer vrijednost, kako je prikazano u izvjetaju o financijskom polozaju.

Rizik da druga strana unutar derivativnog ili drugog instrumenta za trgovanje nece ispuniti svoje obveze redovno
se prati. Pri pra¢enju kreditnog rizika, posebna je paZnja posvecena trgovanju instrumentima s pozitivnom fer
vrijedno$c¢u. Kako bi mogao upravljati kreditnim rizikom, Fond analizira kreditnu sposobnost stranaka s kojima
posluje.

Na dan 31. prosinca 2023. godine sljedeéa financijska imovina bila je izlozena kreditnom riziku: Ziro raguni kod
banaka i ostala potrazivanja.

Kreditni rizik koji proizlazi iz nenamirenih transakcija smatra se malim s obzirom na kratko razdoblje
podmirenja.

Financijska imovina Fonda izloZena kreditnom riziku se veéinom odnosi na bankarski sektor, te obuhvaéa Ziro
ratune kod banaka u iznosu od 12.261,52 EUR (2022.: 178 tisu¢a kuna) ili 17,57% (2022.: 41,02% ) neto
imovine Fonda i ostala potraZivanja u iznosu od 997,06 EUR (2022.: 1,06 tisuéa kuna) ili 1,43% (2022.: 0,24%)
neto imovine Fonda te stoga ukupna izloZzenost Fonda kreditnom riziku iznosi 13.258,58 EUR (2022.: 179 tisuéa
kuna) ili 19% (2022.: 41,4% ) neto imovine Fonda.

Na dan 31. prosinca 2023. i 31. prosinca 2022. godine Fond nije imao u posjedu imovinu koja se vodi po
amortiziranom trosku, a koja je dospjela ili po kojoj je bilo prepoznato umanjenje vrijednosti.

Rizik likvidnosti
Rizik likvidnosti je rizik gubitka zbog nemogucnosti uspjesnog ispunjavanja o&ekivanih i neocekivanih
sada3njih i buducih potreba za novéanim sredstvima.

Takav rizik mogu¢ je prilikom otkupa udjela u Fondu, pri ¢emu se moZe dogoditi da Fond nece biti u
mogucnosti pravovremeno unov¢iti imovinu Fonda po cijeni priblizno jednakoj fer vrijednosti te imovine.

Navedenim rizikom Drustvo upravlja redovitom procjenom likvidnosti portfelja u odnosu na redovite
financijske obveze i oéekivane isplate.

Financijski instrumenti obuhvacaju domade i strane vlasnitke vrijednosne papire. Takvi se financijski
instrumenti mogu relativno lako unov¢iti, bilo direktno ili putem ugovora o ponovnoj prodaji kako bi se
zadovoljile potrebe likvidnosti.
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Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)

Financijski instrumenti i povezani rizici (nastavak)

Operativai rigik

Operativni rizik podrazumijeva rizik direktne ili indirektne 3tete nastale zbog gresaka, povreda, prekida ili
ostecenja koje su uzrokovali interni procesi, tehnologija i infrastruktura koja podrzava poslovanje Fonda ili
eksterno uzrokovani dogadaji. Operativni rizik uklju€uje pravni rizik i rizik uskladenosti s regulativom, dok su
iz njega iskljudeni kreditni, trZi¥ni i rizik likvidnosti.

U sklopu procesa upravljanja operativnim rizicima, Drustvo za upravljanje je usvojilo Politiku upravljanja
rizicima, koja dijelom regulira i upravljanje operativnim rizicima.
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Fer vrijednosti

Fer vrijednost je cijena koja bi bila ostvarena prodajom neke stavke imovine ili plaéena za prijenos neke obveze
u urednoj transakeiji medu trzisnim sudionicima na datum mjerenja.

Vecina financijskih instrumenata Fonda se vodi po fer vrijednosti na datum izvjestavanja te se njihova fer
vrijednost mogla pouzdano odrediti unutar razumnog raspona procjena. Za potraZivanja za nenamirene prodane
vrijednosne papire, obveze za nenamirene kupljene vrijednosne papire i obragunate troskove, knjigovodstvena
vrijednost priblizno je jednaka fer vrijednosti zbog neposrednog ili kratkoro¢nog dospijeca ovih financijskih
instrumenata.

Drustvo za upravljanje smatra da je knjigovodstvena vrijednost sve financijske imovine i financijskih obveza
Fonda na datum izvjestavanja priblizno jednaka njihovoj fer vrijednosti.

Knjigovodstvena Fer Knjigovodstvena Fer
vrijednost vrijednost vrijednost vrijednost
31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca  31. prosinca
2023. 2023. 2022, 2022.
Biljeska EUR EUR EUR EUR
Financijska imovina
Financijska imovina po fer
vrijednosti kroz dobit ili
gubitak 12 56.808 56.808 33.809 33.809
Ukupno financijska
imovina 56.808 56.808 33.809 33.809

Procjena fer vrijednosti

Glavne metode i pretpostavke koristene za procjenu fer vrijednosti financijskih instrumenata su opisane u biljesci
3: Znacajne racunovodstvene politike.

Kao 5to je navedeno u biljesci 4, alternativne procjene vrijednosti po prirodi su subjektivne, ukljucuju znacajnu
razinu neizvjesnosti i pitanja koja ovise o prosudbi te se, stoga, ne mogu utvrditi s potpunom pouzdanogéu.

MSFI 13 ,Mjerenje fer vrijednosti (,MSFI 13“) zahtijeva odredivanje hijerarhije fer vrijednosti financijskih
imovine i obveza na tri razine i objavu podataka o financijskoj imovini i obvezama koji se u financijskim
izvjestajima mjere po fer vrijednosti, te hijerarhije fer vrijednosti financijske imovine i obveza koja se
financijskim izvjestajima ne mjeri po fer vrijednosti, ali se njihova fer vrijednost objavljuje. Fond koristi sljedecu
hijerarhiju mjerenja fer vrijednosti koja reflektira znacajnost ulaznih podataka koristenih prilikom mjerenja fer
vrijednosti:

Razina I: Fer vrijednost financijske imovine i obveza temelji se na njihovim kotiranim trzisnim cijenama
dostupnim na aktivnom trzi§tu.

Razina 2: Fer vrijednost financijske imovine i obveza procjenjuje se primjenom tehnika procjene na temelju
mjerljivih ulaznih podataka. Ova kategorija ukljucuje usporedbu fer vrijednosti drugog instrumenta koji je
sustinski isti, tehnike diskontiranih novéanih tokova, ili bilo koju drugu tehniku procjene koja omogucava
pouzdanu procjenu cijena dobivenih u stvarnim trzi§nim transakcijama.

Razina 3: Fer vrijednost financijske imovine i obveza procjenjuje se primjenom tehnika procjene koje se ne
temelje na mjerljivim ulaznim podacima.

Na dan 31. prosinca 2023. godine, vrijednost financijske imovine klasificirane po fer vrijednosti kroz dobit ili
gubitak Cija se fer vrijednost, u potpunosti ili djelomi¢no, mogla izmjeriti na temelju trgovanja i rezultirajucih
kotiranih cijena je iznosila 56.807,83 EUR (2022.: 33.809,41 EUR) i prikazana je u razini 1.
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Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)

Fer vrijednost (nastavak)

Procjena fer vrijednosti (nastavak)

Na dan 31. prosinca 2023. i 31. prosinca 2022. godine Fond nema otvorenih financijskih obveza po fer
vrijednosti. U sljedecoj tablici prikazana je analiza financijske imovine Fonda ovisno o razini hijerarhije mjerenja
fer vrijednosti kojoj pripadaju:

Razina 1 Razina 2 Razina3 Ukupno
Na dan 31. prosinca 2023, EUR EUR EUR EUR

Financijska imovina
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Cns e . .. 52.358 52.358
Vlasnicki vrijednosni papiri - -
Udjeli inozemnih otvorenih investicijskih fondova za trgovanje 4.449 - - 4.449
Ukupno
56,807 — —=  56.807
Razina 1 Razina 2 Razina3 Ukupno
Na dan 31. prosinca 2022. EUR EUR EUR EUR

Financijska imovina
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak
Vlasniéki vrijednosni papiri 240.300 - - 240.300
14.437 14.437

Udjeli inozemnih otvorenih investicijskih fondova za trgovanje

254737  _- @ __- 254737

Ukupno

Tijekom 2023. niti 2022. godine nije bilo reklasifikacije financijske imovine po razinama hijerarhije mjerenja
fer vrijednosti.

Transakcije s povezanim stranama

Drustvo za upravljanje smatra da je Fond neposredno povezana osoba sa Drustvom za upravljanje, te mati¢nim
drustvom — FARVE PRO INVEST d.o.0 sa sjedistem u Hrvatskoj, &lanovima Nadzornog odbora i Uprave
Drustva za upravljanje (zajedno ,klju¢no rukovodstvo Drustva za upravljanje”), &lanovima uze obitelji kljuénog
rukovodstva, zajednicki kontroliranim drustvima ili drustvima pod znadajnim utjecajem putem &lanova Uprave
i €lanova njihovih uzih obitelji, i ostalim investicijskim fondovima kojima upravlja isto Drustvo za upravljanje.

a) Kijuéne transakcije s neposredno povezanim osobama

Povezano drudtvo Fondu je FARVE PRO INVEST d.o.0. , drustvo za upravljanje.

Prilikom izdavanja udjela u Fondu ne naplacuje se ulazna naknada.

Izlazna naknada tereti ulagatelja u Fond prilikom otkupa udjela u Fondu. Ista ovisi o duzini ulaganja u Fond.
Prilikom otkupa udjela koji je pripadao ulagatelju krace od godinu dana naplaéuje se izlazna naknada u
vrijednosti 1,5% od vrijednosti udjela koji se otkupljuju iz Fonda. Prilikom otkupa udjela koji je pripadao
ulagatelju godinu dana, a krace od 2 (dvije) godine, naplacuje se izlazna naknada u vrijednosti 1% od vrijednosti
udjela koji se otkupljuju iz Fonda. Prilikom otkupa udjela koji je pripadao ulagatelju dvije godine, a kraée od 3
(tri) godine, naplacuje se izlazna naknada u vrijednosti 0,50% od vrijednosti udjela koji se otkupljuju iz Fonda.
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Prilikom otkupa udjela koji je pripadao ulagatelju 3(tri) godine i dulje ne placa se izlazna naknada. Rokovi iz
ove odredbe se ratunaju s obzirom na radni dan kada je izvrseno izdavanje udjela, odnosno s obzirom na radni
dan kada je izvrien otkup udjela.

Naknada za upravljanje naplacuje se u vrijednosti od 2,00% na osnovicu koju &ini ukupna imovina Fonda
umanjena za iznos obveza Fonda s osnove ulaganja u financijske instrumente.

Naknada Depozitaru naplacuje se u vrijednosti od 0,25% na osnovicu koju &ini ukupna imovina Fonda
umanjena za iznos obveza Fonda s osnove ulaganja u financijske instrumente.

Visina iznosa naknade za upravljanje te naknade Depozitaru izradunavaju se svakodnevno, jednostavnim
kamatnim ra¢unom sukladno odredbama Zakona o alternativnim investicijskim fondovima i propisa donesenih

na temelju Zakona. Ovako obratunate naknade kumuliraju se te isplaéuju Drustvu odnosno Depozitaru jednom
mjesecno iz imovine Fonda.

Transakcije s povezanim stranama (nastavak)

a) Kljulne transakcije s neposredno povezanim osobama (nastavak)

Prilikom otkupa udjela koji su pripadali ulagateljima u inicijalnoj ponudi ne plaéa se izlazna naknada.

Ulazna i izlazna naknada su prihod Drustva. U 2023. godini Drutvo je ostvarilo prihode od ulaznih i izlaznih
naknada u iznos od 3,30 eura , dok su u 2022, godini ostvareni prihodi od ulaznih i izlaznih naknada u iznosu od
9,03 Kn.

Na dan 31. prosinca 2023. kljuéno rukovodstvo Drustva za upravljanje nije imalo udjela u Fondu.

31. prosinca 31. prosinca

2023. 2022.

EUR EUR

Ulazna naknada -~ 2,52
1zlazna naknada 3,30 6,50
Ukupno 3,30 2,03

b) Iznosi koji proizlaze iz transakcija s neposredno povezanim osobama

2023, Imovina Obveze Prihod Rashod
EUR EUR EUR EUR

FARVE PRO INVEST d.o.o. za upravijanje
investicijskim fondovima

- - 2.028 -
2022, Imovina Obveze Prihod Rashod
EUR EUR EUR EUR

FARVE PRO INVEST d.o.o. za upravljanje
investicijskim fondovima § 63 63
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19.  Politika primitaka

Drustvo za upravljanje je uspostavilo i provodi politiku primitaka koja dosljedno odrazava i promiée u&inkovito
upravljanje rizicima i sprefava preuzimanje rizika koje nije u skladu s profilom rizi¢nosti, pravilima i/ili
prospektom fondova kojima upravlja te koja ne dovodi u pitanje obvezu Drustva za upravljanje da postupa u
najboljem interesu fondova kojima upravlja (,,Politika primitaka*). Politika primitaka primjenjuje se na sljedece
kategorije radnika: vide rukovodstvo, osobe koje preuzimaju rizik, kontrolne funkcije i svakog drugog radnika
¢iji primici spadaju u platni razred viSeg rukovodstva i osoba koje preuzimaju rizik, ako njihov rad ima vazan
utjecaj na profil rizi¢nosti Drustva za upravljanje i/ili fondova kojima upravlja.

Politiku primitaka usvaja Uprava Drustva za upravljanje uz suglasnost Nadzornog odbora Druitva za upravljanje
te je odgovorna za provedbu Politike primitaka. Isto tako Nadzorni odbor Druitva za upravljanje preispituje i
provjerava provodenje politike primitaka, najmanje jednom godi$nje. Nadzomi odbor Drustva za upravljanje
takoder donosi odluku o ukupnom iznosu varijabilnih primitaka za sve radnike Drustva za upravljanje u
poslovnoj godini za odredeno razdoblje procjene, na pojedina¢noj osnovi o primicima &lanova Uprave Drustva
za upravljanje i osoba odgovornih za rad kontrolnih funkcija, te odluku o smanjenju ili ukidanju varijabilnih
primitaka zaposlenicima, uklju¢uju¢i aktiviranje odredbi o malusu ili povratu primitaka, ako dode do bitnog
naruSavanja uspjednosti ili ostvarivanja gubitka Druitva za upravljanje.

Prilikom natina izra¢una primitaka Drustvo za upravljanje primjenjuje opéa pravila i smjernice za reguliranje
procesa placanja i nagradivanja, koja se temelje na uravnotezenom paketu fiksnih i varijabilnih, nov&anih i
nenov¢anih elemenata.

Individualni iznos varijabilne nagrade utvrduje se temeljem individualne uspje$nosti zaposlenika, a u okviru
raspoloZivog budZeta za nagradivanje na razini Drustva za upravljanje.

Drustvo za upravljanje u 2023. godini isplatilo je ukupno 0 tisuca eura (2022.: 0 tisuéa kuna) s osnove fiksnih
primitaka. S osnove varijabilnih primitaka, Drustvo za upravljanje je u 2023. godini isplatilo ukupno 0 tisuéa
eura (2022.: 0 tisuéa kuna).

20.  Ostale informacije

Naknada za reviziju godi$njih financijskih izvje§taja definirana je ugovorom te za 2023. godinu iznosi 2.125,00
eur, uvecano za PDV,

21.  Dogadaji nakon datuma izvjeStavanja

2024. godina je godina u kojoj se o¢ekuje napredak globalnog ekonomskog ciklusa, s normaliziranom
kombinacijom rasta i inflacije nakon turbulencija izazvanih pandemijom. Centralne banke su zavriile ciklus
povecanja kamatnih stopa i vjerojatno ¢e ih zadrzati nepromijenjenima u prvih nekoliko mjeseci godine, ali bi
ih trebale poceti smanjivati u drugoj polovici, uzimajuéi u obzir stabilizirane uvjete inflacije. Osnovni scenarij
takoder ukazuje na slabu, ali pozitivnu gospodarsku aktivnost na potetku godine. Postupno se o&ekuje ponovno
ubrzanje gospodarskih aktivnosti u drugoj polovici godine, podrzano padom inflacije i povoljnijim uvjetima
financiranja.

Smatra se da ¢e gospodarski rast u SAD-u usporiti s 2,4% u 2023. na 1,3% te da ¢e se u eurozoni nastaviti kretati
istim slabim tempom kao i u 2023., odnosno da ée rasti za 0,5%. Prema analizama, hrvatski realni BDP trebao
bi porasti za 2,5% u 2024. godini, nastavljajuci sa stopama rasta iznad prosjeka eurozone.

Rizi¢ni scenarij koji treba uzeti u obzir ukljucuje potencijalno ostrije od o¢ekivanog usporavanje gospodarstva,
kao zakasnjeli utinak restriktivne monetarne politike. Teme koje ¢e utjecati na trzidte bit ée izbori za Europski
parlament, u studenom predsjednicki izbori u SAD-u, a promatrajuéi hrvatsko trziste u fokus treba uzeti i
parlamentarne izbore. Na spomenute izbore nadovezuje se rat u Ukrajini i napetosti na Bliskom istoku.
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Obvezni¢ka trZista su privla¢na s obzirom na trenutne prinose do dospije¢a i mogla bi generirati dodatnu zaradu,
odnosno kapitalni dobitak (rast trzi$ne vrijednosti obveznica), zahvaljujuéi smanjenju kamatnih stopa od strane
centralnih banaka. Prilagodba inflacije i gospodarskog rasta koja se otekuje 2024. pozeljna je, a i vjerojatna,
kako bi se volatilnost obvezni¢kog trzista vratila na normalne razine.

Nakon oporavka trzista dionica u 2023. godini, valuacije se &ine manje atraktivnima nego prije godinu dana, ali
rast bi se mogao nastaviti, potpomognut rastom zarada kompanija. U kontekstu tekuceg gospodarskog ciklusa, s
labavljenjem monetarne politike, zarade kompanija mogle bi i dalje rasti u skladu s prosje¢nim dugoro¢nim
rastom (8% - 10% godisnje), $to predstavlja solidan izvor podrske cijenama dionica.

Biljeske uz financijske izvje$taje (nastavak)

Odobrenje financijskih izvjestaja

Financijske izvjestaje na stranicama od 17 do 43 usvojila je Uprava Drutva za upravljanje i odobrila njihovo
izdavanje dana 29. ja 2023. godine.

FARVE PRO INVEST d.o..
Zagreb

/
Marijmj}u Galovi¢, predsjednica Uprave

"
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